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DEFINIZIONI

AUMENTO DI CAPITALE: l'aumento di capitale a pagamento, in forma sciitelibdeliberato
dall’Assemblea Straordinaria dei soci della Banmam®s, in data 12 Giugno 2007, per un importo magsi
di Euro 5.400.000,00.

AZIONISTI O ANCHE “SOCI™: gli attuali titolari di azioni Banca Promos.

BANCA O ANCHE “L’EMITTENTE”:  Banca Promos S.p.A. con sede legale in Napoli Stéio n. 5 —
Napoli.

CONSOB: la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

DATA DEL PROSPETTO INFORMATIVO: la data di deposito del presente Prospetto presSomsob.
DIRITTO DI OPZIONE: il diritto, spettante ai Soci, di sottoscrivere azione di nuova emissione per ogni
quattro possedute ed identificate dal codice ISIN.

DIRITTO DI PRELAZIONE : il diritto, spettante ai Soci che hanno esergitatpzione, di sottoscrivere le
azioni non optate, purché ne facciano contestictiéesta all'atto dell’esercizio dell’'opzione.

IAS/IFRS: tutti gli “International Accounting Standards” (IASutti gli “International Financial Reporting
Standards” (IFRS), tutte le interpretazioni delitgérnational Reporting Interpretations Committd&R]IC),
precedentemente denominate “Standing Interpregmmmittee” (SIC).

MONTE TITOLI: Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, via Mantegn. 6.

OFFERTA: l'offerta di n. 795.72%zioni ordinarie Banca Promos S.p.A. di nuova eiongs

PRINCIPI CONTABILI ITALIANI O ITA GAAP:  le norme di legge vigenti alla data di riferimeiaiei
bilanci dellEmittente chiusi al 31 dicembre 2002@05 che disciplinano i criteri di redazione diathci,
come interpretate ed integrate dai principi coritabmanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e Ragionieri.

PROSPETTO O ANCHE “PROSPETTO INFORMATIVO”: il presente Prospetto Informativo redatto in
conformita del Regolamento n. 809/2004/CE relatilva presente Offerta.

REGOLAMENTO EMITTENTI: il regolamento approvato dalla Consob con deliberezn. 11971 in
data 14 maggio 1999 e sue successive modificagibiritegrazioni.

SOCIETA DI REVISIONE: la “Deloitte & Touche S.p.A”. con sede legale aaib, Via Tortona n. 25.
TESTO UNICO BANCARIO O ANCHE “T.U.B.”: il Decreto Legislativo 1° settembre 1993, n. 3&ue
successive modifiche e integrazioni.

TESTO UNICO DELLA FINANZA O ANCHE “T.U.F.”: il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58
e sue successive modifiche e integrazioni.
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NOTA DI SINTESI

Avvertenze per gli investitori

Il presente Prospetto Informativo contiene le infazioni necessarie affinché gli investitori possano
pervenire ad un fondato giudizio sulla situaziomgripnoniale, economica e finanziaria e sull’'evotume
dell'attivita dell’Emittente, nonché sugli strumgefibhanziari oggetto di offerta.

La “Nota di Sintesi”, parte integrante del Prospetto, riporta breveméntnformazioni relative ai rischi ed
alle caratteristiche essenziali connessi all’Emtee agli strumenti finanziari oggetto della préseofferta.
Pertanto, si avverte espressamente che:

» la Nota di Sintesi va letta come un’introduzion®ebspetto Informativo;

e (ualsiasi decisione di investimento negli struméntnziari oggetto della presente offerta dovrebbe
basarsi sul’esame del Prospetto Informativo cotoplmcluse le informazioni riportate nel capitolo
“Fattori di Rischio” e nella documentazione allegat

» qualora fosse proposto un procedimento innanzAadBrita giudiziaria in merito alle informazioni
contenute nel Prospetto, I'investitore ricorrentér@bbe essere tenuto, a norma del diritto nazigral
sostenere le spese di traduzione del Prospett@mtétiinizio del procedimento;

» la responsabilita civile incombe sull’Emittente,aipi persona che ha redatto e depositato la Nota di
Sintesi, soltanto qualora il suo contenuto risdlibrviante, impreciso o0 incoerente ove letto
congiuntamente alle altre parti del Prospetto imfaiivo.

| rinvii a Sezioni, Capitoli e Paragrafi si rifecno alle Sezioni, Capitoli e Paragrafi del Progpet
Informativo.

1.Contenuto del Prospetto Informativo

L'operazione descritta nel presente documento §€petio Informativo”) e relativa all'offerta di
sottoscrizione di massimo n. 795.725 azioni ordéndella “Banca Promos S.p.A.”

L'offerta é effettuata da parte della Banca Pronebs, opera in qualita di emittente ed offerenteguio di
apposita delibera dell’Assemblea StraordinariaSteti tenutasi 12 giugno 2007, relativa all*Aumermtio
Capitale Sociale a pagamento”.

2.Informazioni sulla Banca Promos S.p.A.
- telefono: 081 0170111/ 0817142222,
- fax: 081 645130/ 081643607,
- web address: www.bancapromos.it
- e-mail info@bancapromaos.it

2.1 Capitale sociale e azionariato
Alla data del Prospetto Informativo, il capitalectde, interamente sottoscritto e versato, € dioeur
7.200.000,00 suddiviso in N°. 3.600.000 azioni oadie del valore nominale unitario di euro 2,00axath.
Le azioni sono emesse con un sovrapprezzo parioaden.
L'azionista di maggioranza Ugo Malasomma risultalaire di n. 2.472.873 azioni pari al 68,69% del
capitale sociale; le rimanenti N°. 1.127.127 azigairi al 31,31% del capitale sociale, sono suddifia 53
soci.
| soci che detengono un numero di azioni con diditvoto superiore al 2% sono pari a 6.

2.2 Consiglio di Amministrazione
II Consiglio di Amministrazione, nominato dallAssblea Ordinaria riunitasi il 18 Aprile 2005 (in
occasione dell'approvazione del bilancio relatiWitesercizio 2004), &€ attualmente composto dai segju
membri, il cui mandato ha scadenza nel 2008 in gsiona dell’approvazione del bilancio relativo
all'esercizio 2007:

CARICA NOME E COGNOME
Presidente Ugo Malasomma
Consigliere Cosimo Capasso
Consigliere (Amministratore Delegato) Tiziana Carano
Consigliere Stefano de Stefano
Consigliere Umberto De Gregorio
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2.3 Collegio Sindacale e Revisione contabile
Il Collegio Sindacale, nominato dallAssemblea @atia riunitasi il 26 aprile 2007, con mandato in
scadenza nel 2010 in occasione dell'approvazioriebdancio di esercizio relativo all'anno 2009, é
attualmente composto dai seguenti membri:

CARICA NOME E COGNOME
Presidente Ugo Mangia
Sindaco Effettivo Roberto Pascucci
Sindaco Effettivo Settimio Briglia
Sindaco Supplente Riccardo Elviri
Sindaco Supplente Sergio Vilone

L’attivita di revisione contabile & stata svolta gé esercizi 2004-2005-2006 dalla Deloitte & TbecS.p.A.
con sede in Milano, via Tortona 25. L'incarico alammenzionata societa é stato rinnovato anchéd per
prossimo triennio 2007-2008-2009 con delibera Asemblea degli azionisti del 26 aprile 2007.

2.4 Amministratore Delegato
L'articolo 17 dello Statuto dellEmittente prevedde “...ove il consiglio non provveda alla nomina
dellAmministratore Delegato pud nominare un Dicet Generale, determinandone i poteri...”
Il modello digovernanceadottato dalla Banca Promos, tenuto conto delleedsioni aziendali, ha previsto
la sola figura dell’Amministratore Delegato.
Il Consiglio di Amministrazione, nella seduta d@ aprile 2005 ha nominato la Dott.ssa Tiziana Garan
guale Amministratore Delegato di Banca Promos.

2.5 Attivita e prodotti
L’'Emittente esercita I'attivita bancaria, ossiad&colta del risparmio tra il pubblico e I'eserocizlel credito
ed opera in base alla legislazione vigente indtalie & previsto che tale attivita sia riservaka lbanche,
previa autorizzazione da parte della Banca d’ltalia
In particolare, da un punto di vista squisitamentemativo, essa & soggetta al rispetto del D.Lgs. 1
settembre 1993 n. 385 - cosiddetto Testo Unico &dme- e successive modificazioni ed integraziahake
disposizioni regolamentari emanate dalle Autorit¥idilanza; in quanto applicabili, &€ soggetta alierme
di cui al D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 — cosidaldtésto Unico in materia di Intermediazione Finanai—
e successive modificazioni ed integrazioni ed laitne regolamenti CONSOB di attuazione.
L’Emittente ha inizialmente svolto la sua princpadttivita d’intermediazione sui mercati azionari e
obbligazionari italiani. A partire dal 1987, pogrcla progressiva apertura verso i mercati inteamai si &
indirizzata al mercato dei capitali, acquisendo wwpa&cializzazione nel settore degli eurobonds, red i
particolare dei mercati emergenti.
L'attivita di negoziazione sul mercato degli eurntle rappresenta, ancora oggi, il core businesa Hatica.
Nel 2002, I'Emittente ha riformulato la propriaa&gia, mettendo in cantiere la trasformazioneod&et di
intermediazione mobiliare a banca ed entrando wekkettore creditizio tradizionale. Tale iniziaigi &
concretizzata nel gennaio 2004 a seguito dell’@#arione all’esercizio dell’attivita bancaria. tianovate
linee strategiche, rese possibili dal nuovo stabasigono I'obiettivo di rendere la banca come ojoeea
economico del territorio locale e punto di riferimi@ per la clientela privata (famiglie e impresges tutti
coloro che desiderano servizi finanziari studiatngsura per esigenze personali dasiness
L'attivita bancaria comprende, oltre ai servizitdsoreria e cassa, un'ampia gamma di prodotti wzser
depositi a risparmio, conti correnti, obbligaziooertificati di deposito, prestiti a breve, mediduago
termine, servizi di pagamento e di intermediazigmecambi. Inoltre, I'Emittente grazie alle sinergie
realizzate con primarie societa di gestione delarsiio, di leasing, factoring, di brokeraggio assitivo,
immobiliari, opera nei settori del risparmio gestitdell'intermediazione mobiliare (offerta di gesti
patrimoniali su base individuale e collettiva, cohkmento di fondi comuni di investimento) nonché ne
settore immobiliare, del credito al consumo e denpartileasinge factoring

2.6 Principali dati finanziari relativi all'attivia dell’Emittente
In questo paragrafo vengono esposte tabelle camienealati di bilancio (stato patrimoniale e conto
economico) relativi agli esercizi 2004, 2005 e 200l primo semestre 2007 cosi come risultantbdanci
aziendali redatti e pubblicati ai sensi della ndim@avigente. Sono indicati, a fini comparativi,che i dati
relativi al primo semestre 2006.
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Si precisa che in occasione del bilancio d’esevciti31.12.2006 € stata effettuata la transizian@iacipi
contabili internazionali IAS/IFRS. Pertanto, talgdahcio risulta essere il primo, per la banca, teda
conformita a tali principi. Pertanto i dati al 32.2005 vengono riportati secondo entrambe le ¢leaszioni.

E’ opportuno precisare che il raffronto in qualateso, puo risultare non omogeneo a causa dei divers
principi contabili utilizzati. Per i bilanci comglesi rinvia al capitolo 20 della sezione prima getsente
Prospetto Informativo.

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
IAS ITA-GAAP
30.06.07 30.06.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05 31.12.04
10. Cassa e disponibilita liquide 149.065 28.525 91.600 39.939 39.939 2.338 | 10.Cassa e disponibilita
20. Attivita finanziarie
detenute per la negoziazione 2.071.056 2.275.849 0 0
40. Attivita finanziarie 50. Obbligazioni
disponibili per la vendita 6.724.601 12.535.441 10.093.658 14.708.011 14.370.573 9.497.016 | e altri titoli di debito
60. Crediti verso banche 4.038.791 913.419 3.387.300 2.590.279 2.590.279 1.954.836 | 30.Crediti verso banche
70. Crediti verso clientela 6.097.557 1.593.410 2.690.901 1.238.839 1.023.187 50.237 | 40.Crediti verso clientela
100. Partecipazioni 23.750 0 0 0 0 0 | 70. Partecipazioni
110. Attivita materiali 240.144 152.434 167.187 169.984 169.984 137.596 | 100. Immobilizz. materiali
120. Attivita immateriali 47.774 34.965 56.948 43.644 206.377 380.511 | 90. Immobilizz.immateriali
130. Attivita fiscali 308.761 419.438 677.332 917.669
150. Altre attivita 1.494.228 677.273 379.039 369.014 1.289.976 1.295.329 | 130. Altre attivita
357.612 240.773 | 140. Ratei e risconti attivi
Totale dell'attivo 21.195.726 | 18.630.754 | 17.543.964 20.077.379 20.047.927 | 13.558.637
PASSIVO
IAS ITA-GAAP
30.06.07 30.06.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05 31.12.04
10. Debiti verso banche 0 345.239 40.918 293.517 293.517 0 | 10. Debiti verso banche
20. Debiti verso clientela 9.498.024 7.045.716 7.166.744 8.728.871 8.728.871 2.627.748 | 20. Debiti verso clientela
80. Passivita fiscali 248.674 252.945 343.252 553.335
100. Altre passivita 1.901.951 1.665.235 495.353 1.078.270 1.060.826 622.741 | 50. Altre passivita
17.444 19.206 | 60. Ratei e risconti passivi
110. Trattamento di fine rapporto del 70. Trattamento fine rapporto
personale 172.770 163.158 176.905 147.426 141.375 118.369 | lav.subord.
120. Fondi rischi ed oneri 200.892 195.041 197.945 192.180 733.285 983.448 | 80. Fondi rischi ed oneri
100. Fondo per rischi bancari
0 127.000 | generali
130. Riserve da valutazione -20.063 -52.792 -31.021 794
160. Riserve 1.683.869 1.492.208 1.523.513 1.075.343 368.164 309.383 | 140. Riserve
180. Capitale 7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000 7.200.000 | 120. Capitale sociale
160. Utili/Perdite
591.960 375.118 | portati a nuovo
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 309.609 324.004 430.355 807.643 912.485 1.175.623 | 170. Utile d’esercizio
Totale passivo 21.195.726 |  18.630.753 17.543.964 | 20.077.379 | 20.047.927 | 13.558.637
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CONTO ECONOMICO
IAS ITA-GAAP
30.06.07 30.06.06 31.12.06 | 31.12.05 | 31.12.05 31.12.04
10. Interessi attivi e proventi
10. Interessi attivi e proventi assimilati 603.646 329.901 879.265 594.944 743.614 384.244 | assimilati
20. Interessi passivi e oneri
20. Interessi passivi e oneri assimilati -85.366 -79.203 -147.816 -92.855 -92.855 -37.972 | assimilati
30. Margine di interesse 518.279 250.698 731.449 502.089 650.759 346.273 | Margine di interesse
40. Commissioni attive 1.902.769 2.003.783 3.677.690 | 4.327.626 4.327.626 4.910.747 | 40. Commissioni attive
50. Commissioni passive -58.609 -41.398 -99.428 -114.313 -114.313 -80.663 | 50. Commissioni passive
60. Commissioni nette 1.844.160 1.962.386 3.578.262 | 4.213.313 4.213.313 4.830.084 | Commissioni nette
80. Risultato netto dell'attivita di
negoziazione 118.515 -23.817 -373.384 -238.146
100. Utili (perdite) da cessione o
riacquisto di:
attivita finanziarie disponibili per la 60. Profitti (Perdite) da operazioni
vendita -22.109 -14.103 92.069 10.856 -413.474 -147.465 | finanziarie
120. Margine di intermediazione 2.458.845 2.175.165 4.028.396 | 4.488.112 4.450.597 5.028.891 | Margine di intermediazione
130. Rettifiche/riprese di valore nette Rettifiche di valore su crediti e
per deterioramento di crediti -17.190 -8.531 -1.028 -12.427 -12.427 0| acc.ti per gar. e impegni
140. Risultato netto della gestione
finanziaria 2.441.655 2.166.634 4,027.369 | 4.475.685
150. Spese amministrative 80. Spese amministrative
a) spese per il personale -737.536 -434.025 -891.506 -961.867 -569.214 -468.261 | a) spese per il personale
b) altre spese amministrative -1.081.750 -1.086.732 -2.192.874 | -2.059.138 -2.451.791 -2.444.054 | b) altre spese amministrative
160. Accantonamenti netti ai fondi per 100. Accantonamenti
rischi ed oneri -2.947 0 -5.765 0 0 -5.000 | per rischi ed oneri
90. Rettifiche di valore su
170-180. Rettifiche/riprese di valore immobilizzazioni immateriali e
nette su attivita materiali e immateriali -39.663 -39.168 -97.342 -80.865 -156.667 -175.195 | materiali
190. Altri oneri/proventi di gestione -13.988 -35.928 -52.098 -17.771
4.710 4.705 | 70. Altri proventi di gestione
-9.699 -8.720 | 110. Altri oneri di gestione
170.Utile (perdita)
1.255.509 1.932.365 | delle attivita ordinarie
63.021 -3.144 | 200. Utile (perdita) straordinario
210.Variazioni del fondo rischi
127.000 0 | bancari generali
200. Costi operativi -1.875.885 -1.595.853 -3.239.586 | -3.119.641
250. Utile (perdita) dell’operativita
corrente al lordo delle imposte 565.771 570.781 787.783 | 1.356.044
260. Imposte sul reddito dell'esercizio 220.Imposte sul reddito
dell'operativita corrente -256.162 -246.778 -357.428 -548.401 -533.045 -753.598 | dell'esercizio
270. Utile (perdita) dell’operativita
corrente al netto delle imposte 309.609 324.004 430.355 807.643
290. Utile (perdita) del periodo 309.609 324.004 430.355 807.643 912.845 1.175.623 | 230. Utile (perdita) del periodo
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3. Principali informazioni relative all’Offerta

3.1 Caratteristiche dell’Offerta
L'aumento del Capitale sociale scindibile a pagaménstato deliberato dall’Assemblea Straordindga
Soci di Banca Promos in data 12 giugno 2007, preved I'emissione di n.900.000 nuove azioni ordmari
di Banca Promos. Il prezzo di emissione é stagaf@sin euro 6,00 (euro 2,00 euro di valore nomiaturo
4,00 a “sovrapprezzo di emissione”).
Come previsto dalla legislazione vigente le azgwmio state offerte in opzione ai soci. Il periodlegkrcizio
del diritto di opzione e scaduto il 4 agosto 208 Guella data i vecchi azionisti avevano esercitgimoprio
diritto di opzione per complessive n. 57.900 azersottoscritto in prelazione n.46.375 azioni petatale
di 104.275 azioni, pari ad euro 625.275.
L'Offerta oggetto del presente Prospetto riguard@935.725 azioni ordinarie del valore nominale drde
2,00 ciascuna, che verranno offerte al prezzo db BLOO per azione (euro 2,00 - valore nominalep d,00
- sovrapprezzo di emissione), cosi come delibératata 12 giugno 2007 dall’Assemblea Straordindaa
Soci dell’lEmittente.
Le specifiche circa le caratteristiche dell'Offedacui al presente Prospetto sono riportate nadlzione
seconda.

3.2 Destinatari e mercati dell'Offerta
Ai sensi dell'art. 2441, 1° comma, codice civile,dzioni sono state offerte preventivamente inapeiai
Soci del’Emittente in proporzione alle azioni pedate, nel rapporto di n. 1 nuova azione per ogamidni
possedute.
L'Offerta é rivolta a tutti coloro che desiderancqaisire quote di capitale nella Banca Promos,csissi
investitori privati o istituzionali.
L'Offerta &€ promossa esclusivamente sul mercat@ita. Essa, quindi, non € né sara estesa aglsiiog
residenti negli Stati Uniti d’America, in Canada,Giappone ed in Australia, nonché in qualsiasodaese
nel quale tale diffusione non sia consentita ireaza di autorizzazioni da parte delle Competentofia
(di seguito, collettivamente, i “Paesi Esclusi"pncalcun mezzo, non utilizzando quindi né i serpiastali,
né alcun altro strumento di comunicazione o di cemuio interno o internazionale (ivi inclusi, a tdo
esemplificativo, la rete postale,fdx, il telex la posta elettronica, il telefono éaterne) dei Paesi Esclusi,
né attraverso alcuno dei mercati regolamentatiomati dei Paesi Esclusi, né in alcun altro modo.
Le azioni oggetto dell’Offerta non sono state neassao registrate ai sensi dello “United States Beesl
Act” del 1933 e successive modificazioni, né aissatelle corrispondenti normative in vigore nedtria
Paesi di cui sopra e, conseguentemente non potessere offerte 0 comunque consegnate, direttamente
indirettamente, negli Stati Uniti e negli altriatit paesi.
Ogni adesione alla presente Offerta posta in esshkrettamente o indirettamente, in violazione elell
limitazioni di cui sopra sara considerata non \alid

3.3 Modalita di adesione e sua irrevocabilita
L'adesione all'Offerta dovra avvenire mediante $attoscrizione di apposita “scheda di adesione”\che
debitamente compilata e consegnata all’Emittente.
Ad operazione conclusa, le azioni saranno messgpasizione degli aventi diritto.
L'adesione alla proposta di sottoscrizione non pssere assoggettata a condizioni ed € irrevocaaile
nei casi previsti dall’articolo 95bis del TUF.
L'adesione all’Offerta avra luogo presso le sedliaiffici della Banca.
L’assegnazione delle azioni avverra in base alif@dn cui sono pervenute le prenotazioni.
Non sono previsti criteri di riparto e nessuna apeenere aggiuntivo é previsto a carico dell’adire

3.4 Effetti diluitivi
| vecchi azionisti che non abbiano esercitatorittdi di opzione nei termini stabiliti dalla legg®trebbero,
al termine dell’operazione di aumento del capitadl'ipotesi di integrale sottoscrizione delle @i oggetto
dell'Offerta, trovarsi in possesso di una partezipae percentualmente inferiore a quella detentdtagp
dell’aumento.
Tale effetto diluitivo, quantificabile nella misudel 20%, sarebbe dovuto all'ingresso di nuovi swaia
compagine azionaria della banca.
L'apporto di nuovi mezzi patrimoniali porterebbecdpitale sociale dagli attuali euro 7.200.000,0€ue0
9.000.000,00. Il patrimonio netto, che al 31 dicezrdimmontava ad euro 9.122.847,00 si porterebleeirad
14.522.847,00.
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o e,
a) Capitale sociale 7.200.000 9.000.000
b) Numero azioni costituenti il capitale 3.600.000 4.500.000
c) Patrimonio 9.122.847* 14.522.847
d) Valore patrimoniale singola azione 2,53 3,23

*Al 31/12/2006

3.5 Stima del ricavato netto dell’'Offerta e suatd®zione

Il ricavato stimato derivante dalla integrale sstiizione delle azioni oggetto dell'Offerta & pad euro
4.774.350,00.

L'operazione di aumento di capitale, cosi cometstrata, € finalizzata al rafforzamento della $tma
patrimoniale della Banca, al fine di supportareragpammi di sviluppo dell’attivita creditizia. Inoé si
intende aprire il capitale della Banca a nuovi aigt al fine di sviluppare ulteriormente le sinierghe sono
andate consolidandosi nel tempo tra la propriathemnti — azionisti e gli azionisti-clienti.

3.6 Tabella riassuntiva del calendario dell’'opemmze
Il calendario dell’Offerta & il seguente:

Inizio periodo di Offerta 7 FEBBRAIO 2008
Termine periodo d'Offerta 30 GIUGNO 2008
Awviso con i risultati dell'Offerta Entro il 5 LUGLIO 2008
Data di addebito controvalore delle azioni sottoscritte 30 GIuGNO 2008

L’avviso dell'avvenuto deposito del presente Prétgpsara pubblicato sul quotidiano “ll Denaro”, . 31
Reg. 809/2004, entro il giorno successivo al dépak| Prospetto (ex art. 8 del Regolamento Entijten

Il Prospetto Informativo, previo deposito presso G®ONSOB, sara gratuitamente a disposizione dei

sottoscrittori in forma stampata, presso le sagli affici della Banca ed in forma elettronica sitio internet
della Banca. L'adesione all’Offerta avra luogo ti@nta rete di promotori finanziari della bancaregso le
sedi e gli uffici della Banca.

4. Fattori di rischio

L'Offerta oggetto del presente Prospetto Infornmapivesenta gli elementi di rischio tipici di un @stimento
in titoli azionari non guotati in mercati regolam&tn guali (a mero titolo di esempio) le possildiifficolta
di disinvestimento, soprattutto nel breve termmeausa della mancanza di richiedenti il titolaasiddetto
“rischio di liquidita” .

Di seguito si elencano, i fattori di rischio cheatterizzano I'operativita dell’Emittente e che i devono
essere considerati prima di qualsiasi decisioneveistimento.

1) Fattori di rischio relativi all'attivita del’Emittente
* Rischi generali connessi allo svolgimento di uivi# imprenditoriale
- Rischio strategico
- Rischio di concentrazione dell'operativita su ustrétto numero di operatori
- Rischio relativo alla non contendibilita dell’Enetite
- Rischio operativo
* Rischi connessi alla specifica attivita di internagibne creditizia e finanziaria
- Rischio di credito
- Rischio di mercato
- Rischio di liquidita
2) Fattori di rischio relativi al settore in cui ogra I'Emittente
* Rischi derivanti dalla concorrenza nel settore hanc
* Rischi legati all’evoluzione del sistema normativo
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3) Fattori di rischio relativi agli strumenti finarziari offerti dall’Emittente
» Fattori di rischio relativi agli strumenti finanziaggetto dell’Offerta
- Rischio connesso alla liquidita della azioni BarR@mos S.p.A.
» Fattori di rischio relativi alle caratteristichelld@efferta
- Rischio connesso ai conflitti di interesse in celisa I'Emittente
- Rischio connesso a possibili effetti di diluizione
» Fattori di rischio relativi ai mercati dell’Offerta
- Rischio connesso ai paesi esclusi

Tali fattori di rischio, da considerare nel lorsieme e congiuntamente alle altre informazioni gmésnel
Prospetto, sono specificatamente illustrati nelitoap4 della Sezione Prima del presente Prospetto.

5. Documenti accessibili al pubblico
La seguente documentazione é a disposizione délipapin formato cartaceo, durante il periodo diidita
del Prospetto Informativo, presso la sede legdl&Edgttente sita in Napoli, alla Via Stazio n.5:
+ Atto Costitutivo e Statuto sociale dell’Emittente;
» Bilanci relativi esercizi 2004/2005/2006 (ivi insk le rispettive relazioni della Societa di
Revisione);
» |l presente Prospetto Informativo.

| suddetti documenti, ad eccezione dell’Atto Caogitito, sono consultabili anche in formato elettoansul
sito internet della Banca Promos all'indirizzo web.
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SEZIONE PRIMA - NOTA INFORMATIVA SULL'EMITTENTE
GLI STRUMENTI FINANZIARI

CAPITOLO 1 - SOGGETTI RESPONSABILI

1.1 Persone Responsabili delle informazioni fornitel Prospetto Informativo

Responsabile della completezza e della veridicéa dhti e delle informazioni contenute nel presente
Prospetto Informativo, composto dalla “Nota di esit, dalla “Nota informativa sullEmittente” e dal
“Nota Informativa sugli strumenti finanziari” € Banca Promos S.p.A con direzione generale e sgdéele
in Napoli alla Via Stazio n. 5.

1.2 Dichiarazione di responsabilita

(ex art.5, comma 4 del regolamento Consob n.1197d1 d@4/05/1999 e successive madifiche ed
integrazioni)

La Banca Promos S.p.A., in qualita di EmittenteQdférente, & responsabile della completezza e ie@dd
dei dati e delle notizie contenuti nel Prospettimimativo e a tal fine, dichiarando di aver adattattta la
ragionevole diligenza allo scopo, attesta che ferimazioni in esso contenute sono, per quanto di su
conoscenza, conformi ai fatti e non presentano sionstali da alterarne il senso e la portata.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione PhHesidente del Collegio Sindacale
Dott. Ugo Malasomma Dott. Ugo Mangia

=y |y
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CAPITOLO 2 - REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 Societa di Revisione e incarico

L’attivita di revisione contabile del bilancio rélo agli esercizi 2004, 2005 e 2006 e alla sitoaei
contabile al 30.06.2007 ¢é stata svolta dalla “D&das. Touche S.p.A.”, con sede legale in Milanda alia
Tortona n. 25, societa di revisione iscritta nellid Speciale delle societa di revisione tenutoad@ibnsob.

La predetta Societa per ciascun bilancio relatyloesercizi 2004-2005-2006 e per la situazionetatoife al
30.06.2007 ha espresso attraverso le relaziar@rtificazione, il proprio giudizio.

Nell'ultima Assemblea ordinaria dei soci tenutdsi26 Aprile 2007 é stato confermato I'incarico alla
suddetta societa per I'ulteriore triennio 2007-2Q089.
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CAPITOLO 3 - INFORMAZIONI FINANZIARIE SELEZIONATE

3.1 Informazioni finanziarie selezionate relativegh esercizi passati
La Banca Promos nel bilancio al 31 dicembre 200Gdhettato, per la prima volta, i Principi Contabili

Internazionali IAS/IFRS.

Cosi come previsto dalla normativa, per la trapnsigiai nuovi principi & stato necessario rielatmiatati
patrimoniali del bilancio chiuso al 31.12.2005, etekminandoli e/o riclassificandoli secondo i pinc
IAS/IFRS. |l bilancio d’esercizio al 31.12.2004 t@te invece redatto secondo i principi civilisted i dati

relativi sono di seguito esposti secondo tale iflaagione.

Pertanto, la lettura delle tabelle che seguonoatemer conto del fatto che le informazioni potesiobnon
essere omogeneamente comparabili.
Maggiori dettagli sui dati riferiti ai bilanci anali degli ultimi tre esercizi possono essere desdait dati
esposti nel Presente Prospetto ai successivi tigpiea20 della Sezione Prima.

Principali dati di bilancio 30.06.2007 30.06.2006 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004
(migliaia di euro) IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Raccolta diretta (clienti) 9.498 7.046 7.167 8.729 8.729 2.628
Raccolta da Banche 0 345 41 294 294 -
Raccolta indiretta 36.682 30.637 34.923 36.358 36.358 16.851
Crediti verso la clientela 6.098 1.593 2.691 1.239 1.023 50
Totale dellattivo 21.196 18.631 17.544 20.077 20.047 13.559
Patrimonio netto 9.174 8.963 9.123 9.047 9.072 9.187
Dati per azione
(unita di euro) 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Patrimonio netto per azione 2,53 2,51 2,55
Dividendi distribuiti per azione 0,075 0,10 0,25
Utile lordo per azione 0,219 0,377 0,537
Principali dati patrimoniali di Vigilanza
(migliaia di euro) 30/06/2007 30/06/2006 31/112/2006 31/12/2005 31/12/2004
Patrimonio di Vigilanza di base 8.991 8.928 8.852 8.506 7.907
Patrimonio supplementare
Patrimonio di Vigilanza 8.991 8.928 8.796 8.506 7.907
Coefficiente di solvibilita 85,74% 480,16% 96,17% 366,00% 691,00%

L’accentuata flessione che si osserva nella dinarde coefficiente di solvibilitd & da attribuirt’avio
dell'attivita creditizia, iniziata di fatto nel seado semestre dell’esercizio 2006, che ha comporat
aumento degli impieghi verso clientela e, consetpreente, delle attivita di rischio ponderate che
rappresentano la base per il calcolo del coeffteigi solvibilita.

Di seguito vengono riportati le principali informezi di Conto Economico relative agli esercizi 20@805
e 2006 e al primo semestre 2007. Inoltre, si rgpwt a fini comparativi, i dati relativi al prim@mestre
2006. Come gia detto, il confronto risente dellligazione per I'esercizio 2006 dei nuovi princigintabili
IAS/IFRS, alla luce dei quali sono stati anche tedminati i dati dell’esercizio 2005, che vengoipmortati

secondo entrambe le versioni.
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Principali dati economici 30.06.2007 30.06.2006 31/12/2006 31/12/2005 31.12.2005 31/12/2004
(migliaia di euro) IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA/GAAP ITA/GAAP
Margine di interesse 518 251 731 502 651 346
Commissioni nette 1.844 1.962 3.578 4213 4213 4.830
Margine di intermediazione 2.459 2175 4.028 4.488 4.451 5.029
Rettifiche  di  valore nette  per
deterioramento -17 -9 -1 -12 -12 -175
Spese per il personale -738 -434 -892 -962 569 -468
Utile lordo 566 571 788 1.356 1.446 1.929
Imposte -256 -247 -357 -548 -533 -754
Utile d'esercizio 310 324 430 808 912 1.176

Si riporta una esposizione delle consistenze dalitire degli investimenti in titoli al 31.12.20@6la loro
classificazione in base ai rating interni ed estern

Esposizioni Aaa/aaa- A+la- Bbb+/bbb- Bbb+/bb- <B- No rating

A. Esposizioni per cassa 7.186 1.655 314 0,00 0,00 7.016
B. Derivati 0

B.1 Derivati finanziari 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B.2 Derivati creditizi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Garanzie rilasciate 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Impegni a erogare fondi 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totale 7.186 1.655 314 0,00 0,00 7.016

Si ritiene utile, inoltre, ai fini di una maggiommmprensione delle dinamiche economiche, patrinficaia
finanziarie della Banca riportare alcune informakidi natura qualitativa circa il patrimonio deftipresa.
Come anticipato, il Patrimonio espone al 31 dicen#8)06 un valore di 9,123 milioni di euro.

Capitale sociale 7.200
Azioni ordinarie n. 3.600.000 (valore nominale euro 2,00) 7.200
Riserve di Capitale 0
Sovrapprezzi di emissione 0
Riserve da valutazione -31
Riserva Legale 414
Utili portati a nuovo 1.001
Riserva da transizione agli IAS 109
Totale Riserve 1.493
Utile d’esercizio 430
Totale Patrimonio 9.123

Per quanto riguarda la compagine sociale si rimaidalettura del Capitolo 18 della Sezione Prineh d

presente Prospetto.
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CAPITOLO 4 - FATTORI DI RISCHIO

AVVERTENZE PER GLI INVESTITORI

L'Offerta oggetto del presente Prospetto Informatisomporta gli elementi di rischio propri di un
investimento in titoli azionari non quotati in maticregolamentati.

Gli investitori sono pertanto invitati a consideraattentamente le informazioni contenute nel Pritspe
Informativo, con l'obiettivo di valutare quanto giuntualmente possibile le caratteristiche deéstimento.

Di seguito, vengono indicati i fattori di rischi¢oedi criticita, generici e specifici, che devorssere valutati
dagli investitori prima di qualsiasi decisione véstimento ed, in particolare, vengono evidenkziati

1. Fattori di rischio relativi all’attivita dell’Eittente;

2. Fattori di rischio relativi al settore in cuiena I'Emittente;

3. Fattori di rischio relativi agli strumenti finaiari offerti dal’Emittente

Si precisa che i fattori di rischio descritti digeito devono essere letti congiuntamente alle mémioni
contenute nel Prospetto Informativo.

| rinvii a Sezioni, Paragrafi si riferiscono alleZoni e Paragrafi del Prospetto Informativo.

4.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'ATTIVITA SVOLTA DELL’EMITTENTE

Le attivita della Banca Promos sono correlate mtlaamento della congiuntura economica, sia a livell
nazionale che internazionale. Il configurarsi diauiase di rallentamento della crescita o di reoessi
dell’economia, pertanto, potrebbe inevitabilmentera implicazioni negative sull’attivita compleszidella
Banca. A tal proposito si precisa che, con rifeninealla recente crisi immobiliare statunitensend&a
Promos non ha esposizioni nei confronti del merdaionutui subprime USA.

Premesso cio, i fattori di rischio correlati altiaita di Banca Promos sono:
1) Rischi generali connessi allo svolgimento diattivita imprenditoriale
2) Rischi connessi alla specifica attivita di intexdiazione creditizia e finanziaria

Nelllambito di ciascuna categoria i paragrafi refati diversi fattori di rischio sono ordinati pgrado
decrescente di rischiosita.

Per la trattazione piu dettagliata delle misureleh®anca adotta al fine di gestire i rischi sutidgétrimanda
al successivo capitolo 6, paragrafo 6.1.3 dellagmie sezione.

4.1.1 Rischi generali connessi allo svolgimento di’attivita imprenditoriale
La Banca risulta essere esposta ad una seriectli tipici dell'attivita imprenditoriale in genem| che si
concretizzano nelle categorie di seguito descritte:

Rischio strategico Rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale derivante da
cambiamenti del contesto operativo.
Rischio di concentrazione delloperativita su | Rischio connesso alla circostanza che I'operativita della banca & concentrata su un

un ristretto numero di operatori ristretto numero di operatori.

Rischio relativo alla non contendibilita | Rischio connesso alla circostanza che la partecipazione di maggioranza é detenuta da un
dell’Emittente solo soggetto, che di diritto ha il controllo della Banca.

Rischio operativo Rischio che si verifichino perdite impreviste derivanti dall'inadeguatezza o dalla

disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi informativi, causate da errori umani,
anomalie tecniche e/o carenze nelle procedure e nei controlli, oppure da eventi esogeni.

Rischio strategico
Tenuto conto della particolare vocazione all'atéivili intermediazione finanziaria, 'Emittente ftsuessere
molto sensibile a questa tipologia di rischio inaqwo la fonte di ricavo principale € rappresentide
commissioni attive derivanti dallo svolgimento ¢livita di negoziazione sui mercati OTC, che
rappresenta itore businesdella Banca.
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Nell'ultimo triennio tale mercato & stato carattedto da un rallentamento. Cio ha causato una di@am
decrescente degli utili di esercizio del’Emitterteme risulta dal raffronto dei dati: in partic@al risultato
netto dell'esercizio 2006 € stato pari ad euro 33D, il risultato netto dell'esercizio 2005 é statari ad
euro 807.643 euro ed il risultato netto dell’esaocP004 € stato pari ad euro 1.175.623.

Tuttavia, al fine di mitigare il rischio strategicterivante dalla concentrazione dei ricavi su di singola
area di business, la Banca ha messo in atto namtegie di diversificazione delle attivita, comecdtto in
dettaglio nei successivi capitolo 5, paragrafo%belcapitolo 6, paragrafo 6.1.2 della presenteosezi

Rischio di concentrazione dell’operativita su wtretto numero di operatori

La banca risulta sensibile a questa tipologiagdihio poiché esiste una concentrazione dell’opétatsu un
ridotto numero di operatori. Mediamente, nell’'ultirtriennio, circa il 40% delle commissioni e deiuni
da negoziazione eurobonds riguarda i primi dieieinti istituzionali. La concentrazione passa al 6€i#6a
prendendo in considerazione i primi venti cliestituzionali.

Al fine di contenere tale tipologia di rischio,danca ha messo in atto tecniche di mitigazione eciowlicato
al successivo capitolo 6, paragrafo 6.2, dellagressezione.

Rischio connesso alla non contendibilita dell’ Epnite

Alla data del presente Prospetto Informativo, I'Eerite € controllato di diritto dal Presidente Getl.A.,
che detiene una partecipazione pari del 68,69%ajgtale sociale, pari ad un’eguale percentualedliti
di voto della Societa. Il restante 31,31% é detedat azionisti di minoranza.

A seguito dell’Offerta, anche in ipotesi di intelgrasottoscrizione, I'azionista di controllo mangemna
partecipazione tale nella Societa da conservarcanirollo di diritto.

Tuttavia, la Banca ha posto in essere misure fipale ad evitare che tale controllo generi abusi.
Per la trattazione piu dettagliata delle stess@nsanda al successivo capitolo 18, paragrafo 1&iBad

presente sezione.

Rischio operativo

L’Emittente risulta essere poco esposto a rischinessi all'interruzione e/o al malfunzionamento de
servizi, ad errori, omissioni e ritardi nei serviiferti, cosi come al mancato rispetto delle pdure
correlate alla gestione dei rischi stessi.

Premesso cio, nell’lambito del rischio operativaBénca e soggetta ai rischi di seguito descritti:

Rischio connesso alla dipendenza da un solo
outsourcer

Rischio connesso alla circostanza che la Banca si avvale di un solo fornitore di servizi
informativi in outsourcing per la fornitura e I'aggiornamento delle procedure informatiche a
supporto della sua attivita.

Rischio connesso al malfunzionamento dei servizi
elettrici o di telecomunicazione

Rischio derivante da tutte quelle situazioni che causano un’interruzione, anche temporanea,
dei servizi offerti alla clientela.

Rischio attacco di virus

Rischio dell'azione di programmi di cui all'art.615-quinquies del codice penale (diretti a
danneggiare o interrompere un sistema informatico).

Rischio di intrusione

Rischio connesso all’eventualita di accessi alla rete non autorizzati.

Tuttavia, nella consapevolezza che il rischio ofperaé insito nello sviluppo dell'attivita, la Baac
attribuisce notevole attenzione al controllo disfadipologia di rischio.

Per la trattazione piu dettagliata delle misureleh®anca adotta al fine di gestire i rischi sutideétrimanda
al successivo capitolo 6, paragrafo 6.1.3 dellagre sezione.

Rischio connesso alla dipendenza da un solo outsour
Nell'ambito del rischio operativo I'Emittente rig¢al essere particolarmente sensibile a questa gjzoldi
rischio poiché lo stesso dipende, limitatamentattilita bancaria, in misura rilevante da un soldgsourcer
per la fornitura e I'aggiornamento delle procedafermatiche a supporto della sua attivita.
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Tuttavia, la Banca al fine di mitigare tale rischim acquisito il “Piano di continuitd operativa”
dell'outsourcer e ne ha appurato la compatibilda e esigenze aziendali.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitdl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&ll& gresente sezione.

Rischio connesso al malfunzionamento dei senétirigi o di telecomunicazione
Nell'ambito del rischio operativo I'Emittente rigal essere moderatamente sensibile a questa tipothgi
rischio.

Per contenere i rischi derivanti da tutte quelteasiioni che causano un’interruzione, anche termaaradei
servizi offerti alla clientela, nellambito dellovslgimento dell’attivita bancaria e finanziaria, Banca ha
predisposto un “Piano di continuita operativa”.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

Rischio attacco di virus e di intrusione
Nell’ambito del rischio operativo I'Emittente risalessere lievemente sensibile ai rischi in oggetto

Tuttavia, nella consapevolezza gli stessi € ins#tito svolgimento dell’attivita, la Banca attribcésnotevole
attenzione al controllo di questa tipologia di hisc

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&ll& gresente sezione.

4.1.2 Rischi connessi alla specifica attivita di termediazione creditizia e finanziaria

In quanto istituto di credito, la Banca risultaerssesposta anche a:

» rischi tipici di una Banca che opera nel settoreditizio tradizionale, ovvero che svolge attivita d
raccolta e di impiego verso clientela privata @ite “corporate”);

« rischi derivanti dall’'operativita nel settore deflagoziazione sul mercato dei capitali di tuttondndo,
connessi all'andamento dei mercati finanziari e@relati riflessi sui ricavi da commissioni e serv
derivanti dall’attivita di trading svolta per contiella clientela istituzionale e private, oltre chei
portafogli titoli di proprieta.

Piu precisamente gli stessi si concretizzano mallegorie di seguito descritte:

Rischio di credito Rischio che a fronte di un’operazione creditizia, il cliente-debitore non assolva anche solo in parte ai suoi
obblighi di rimborso del capitale e di pagamento degli interessi.
Rischio di mercato Rischio legato all’'andamento non prevedibile delle variabili macroeconomiche e deriva dalla possibilita di

incorrere in perdite causate da movimenti avversi nei fattori di mercato, tassi d’interesse, tassi di cambio
e corsi degli strumenti finanziari, che determinano un deterioramento delle posizioni di investimento
assunte dalla Banca.

Rischio di liquidita Rischio che a fronte di un’operazione creditizia, il cliente-debitore non adempia ai suoi obblighi monetari
nei tempi previsti o che la Banca non sia in grado di adempiere alle proprie obbligazioni alla loro
scadenza.

Rischio di credito
L’erogazione del credito costituisce la fonte dchiosita piu significativa.

Tuttavia, considerato che l'inizio dello svolgimendell’Attivita Bancaria risale al 1° Gennaio 2004,
sviluppo del settore creditizio, sebbene incrementispetto al precedente esercizio grazie all’avvi
operativo della prima filiale, rappresenta ancarattivita in via di sviluppo.

Cio nonostante, I'approccio prudenziale al rischieditizio e I'effetto mitigatorio esercitato datisieme

degli strumenti funzionali alla gestione e al cohlitr dello stesso, esprimono indicatori di rischig
estremamente contenuti che sono di seguito estiicit
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In particolare, infatti, sebbene la Banca abbiaenmentato o sviluppo dell’attivita anche nei camfti delle
piccole imprese, al 30 giugno 2007, il rapportailttatale degli impieghi a medio/lungo termineeaiinprese
e il totale della raccolta complessiva era pa#,691%.

Si precisa, inoltre, che:

 l'erogazione del credito si € concentrata prevaimante nei confronti della clientela retail (la ®oc
“famiglie consumatrici” totalizza circa il 64%), edvviene sempre nell'ottica di frazionamento ¢
contenimento del rischio, sulla base di un'attesg¢dezione e di una corretta valutazione del meritp
creditizio seguito poi da un costante monitoragdiella capacita del debitore di adempiere all
obbligazioni assunte;

* tutti i crediti sono classificati in bonis e nonisteno quindi attivita finanziarie deteriorate, @a dire
crediti che esprimono un andamento anomalo (craditincaglio”, in “sofferenza”, in “osservazione?
“scaduti”).

T

Per di piu, al 30 Giugno 2007:

* I'ammontare del patrimonio di vigilanza necessalla copertura del rischio di credito si commisura
termini assoluti a € 801.502, corrispondenti imi@i percentuali al 8,91% del patrimonio di vigitan

« il rapporto tra il patrimonio di vigilanza e il pahonio minimo richiesto, che indica quante volte i
patrimonio di vigilanza copre il rischio minimo calato era pari 11,22;

» il rapporto tra il valore ponderato delle attivitarischio e il valore nominale delle stesse, aidica la
gualita del credito utilizzato, in base alle gaianalle operazioni e alle controparti era pab&64%;

« il coefficiente di solvibilita era pari a 0,897,508 89,74%.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

Rischio di mercato
L'attivita di negoziazione sul mercato dei capitdli tutto il mondo rappresenta una fonte modesta (i
rischiosita, nonostante lo svolgimento della steaparesenta una delle componenti piu rilevantiatélita
dellEmittente.

Infatti, I'approccio al rischio di mercato tradinalmente improntato alla massima prudenza e lteffet
mitigatorio esercitato dall’insieme degli strumefitinzionali alla gestione e al controllo dello sts
esprimono indicatori di rischio estremamente coutieche sono di seguito esplicitati.

In particolare, al 30 Giugno 2007, I'ammontare datrimonio di vigilanza necessario alla copertueh d
rischio di mercato si commisura in termini assouél 37.823, corrispondenti in termini percentahl,42%
del patrimonio di vigilanza.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&ll& gresente sezione.

Premesso cio, nell'ambito del rischio di mercadoBhanca & soggetta ai rischi di seguito descritti:

Rischio di posizione Rischio legato alla possibilita di subire perdite derivanti da oscillazioni dei prezzi degli strumenti finanziari che
compongono il portafoglio della Banca per fattori attinenti al’andamento dei mercati e alla situazione della societa
emittente.

Rischio di controparte Rischio legato all’eventualita che, a fronte di una transazione di strumenti finanziari, la controparte-debitrice alla

scadenza non adempia ai propri obblighi contrattuali.

Rischio di concentrazione | Rischio che si presentino esposizioni verso controparti, gruppi di controparti connesse e controparti del medesimo

settore economico o che esercitano la stessa attivita o appartenenti alla medesima area geografica.

Rischio di tasso di cambio | Rischio riferibile all’eventualita di una perdita del potere d’acquisto della moneta detenuta e di una perdita di

valore dei crediti conseguenti ad avverse variazioni dei corsi delle divise estere.

Rischio di tasso Rischio derivante da variazioni potenziali dei tassi di interesse. Esso consiste nella possibilita che variazioni nei
d'interesse tassi di mercato inducano variazioni sfavorevoli sul valore di uno strumento finanziario o sul margine di interesse
della Banca.
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Rischio di posizione
Con riferimento ai requisiti patrimoniali minimi gvisti dalla normativa di vigilanza in vigore, @ &iugno
2007:
* |'ammontare del patrimonio di vigilanza necessalla copertura del rischio di posizione si commasur
in termini assoluti a € 37.763, corrispondentidmitini percentuali al 0,42% del patrimonio di végika;
e il rapporto tra il patrimonio di vigilanza e il pahonio minimo richiesto, che indica quante volte i
patrimonio di vigilanza copre il rischio minimo calato era pari a 238,08.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&ll& gresente sezione.

Rischio di controparte

Con riferimento ai requisiti patrimoniali minimi gwisti dalla normativa di vigilanza in vigore, & &iugno

2007:

« l'ammontare del patrimonio di vigilanza necessaalta copertura del rischio di controparte s
commisura in termini assoluti a € 60, corrispondémttermini percentuali al 0% del patrimonio di
vigilanza;

» il rapporto tra il patrimonio di vigilanza e il pahonio minimo richiesto, che indica quante volke i
patrimonio di vigilanza copre il rischio minimo calato era pari a 149.844.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure kh@anca adotta al fine di gestire il rischio seftid si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&ll& gresente sezione.

Rischio di concentrazione, di tasso di cambioadsb d'interesse
Si premette che, essendo I'esposizione ai rischpigetto estremamente contenuta, I'Emittente ntameto
all'osservanza dei requisiti patrimoniali minimiepisti dalla Banca d’ltalia.

Rischio di concentrazione

Con riferimento alla disciplina sulla concentrazadei rischi, approntata dalla Banca d’ltalia, sheropone

di limitare la potenziale perdita massima che lacaapotrebbe subire in caso di insolvenza di ungota

controparte e, nel contempo, di mantenere un sfageiste grado di frazionamento del rischio creidifial

30 Giugno 2007, risulta il pieno rispetto dei lingjuantitativi previsti riguardo a:

1) Pammontare complessivo delle posizioni (lamrtame complessivo dei “Grandi Rischi”, ovvero le
posizioni di importo uguale o superiore al 10% ‘@Reltrimonio di Vigilanza”, deve essere < di 8 vdlte
patrimonio di vigilanza limite globale-);

2) l'ammontare delle singole posizioni ('ammontalieogni singola posizione classificata come “Grand
Rischio” deve essere < del 25% del patrimonioigilanza -limite individuale-);

3) l'ammontare delle singole posizioni collegater(fe posizioni di rischio riferite a soggetti ajati il
limite individuale € pari al 20% del patrimoniowdgilanza).

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

Rischio di tasso di cambio
Con riferimento ai requisiti patrimoniali minimi gvisti dalla normativa di vigilanza in vigore, & &iugno
2007, il rapporto tra la posizione totale nettaambi e il patrimonio di vigilanza era pari a 1,98 nferiore
alla soglia minima prevista dalla Banca d'ltaliadakopra della quale I'Emittente é tenuta all’ogaaza del
requisito patrimoniale minimo (pari all'8% delladgizione netta in cambi”).

Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitid si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l[& gresente sezione.

Rischio di tasso d’interesse
Al 30 Giugno 2007, I'Indice di Rischiosita”, espresso come rapporto fra I'"esposizione ahiesdi tasso
d’interesse” e il patrimonio di vigilanza, era pari0,250%, notevolmente inferiore ai dati di rifieeinto
Banca d’ltalia.
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Per la trattazione piu dettagliata delle misure eh®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

Rischio di liquidita
L’Emittente risulta essere scarsamente espostsdiio in oggetto.

Infatti, con riferimento alle indicazioni forniteala Banca d’ltalia circa le misure volte a limédtutilizzo
di fonti a breve per finanziare attivita di piu gadurata, al 30 Giugno 2007, risulta il rispettemtrambe le
regole finalizzate:
1) a contenere gli investimenti in immobili e paipazioni entro I'ammontare del patrimonio (Regola
1);
2) a limitare I'utilizzo della componente meno di@atella raccolta per il finanziamento di attivida
medio e lungo termine (Regola 2)

Per la trattazione piu dettagliata delle misure h®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

4.2 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AL SETTORE IN CUI O PERA LEMITTENTE
Di seguito si illustrano i fattori di rischio relait al settore in cui opera I'Emittente i cui parafi sono
ordinati per grado decrescente di rischiosita.

4.2.1 Rischi legati all’evoluzione del sistema norativo
L'Emittente, operando in un settore altamente r@gentato, & particolarmente sensibile a questhioiso
guanto le attivita svolte dalla stessa sono soggetspecifiche e stringenti regolamentazioni retatl
settore di appartenenza.

Essa, infatti, &€ tenuta ad osservare, oltre chiedgi e i regolamenti nazionali e/0 comunitari, lede
determinazioni delle competenti autorita di vigdanquali Banca d’ltalia, Consob e UIC.

Tuttavia, essendo il sistema normativo in contiaualuzione, la Banca ha avviato dei progetti dotavper
un corretto e tempestivo recepimento della normataliana ed europea.

Nella medesima direzione si sta muovendo anchedi@ta che fornisce i servizi informativi in outsoing,
la quale con un continuo e costante lavoro di aggimento delle procedure informatiche risponde al
esigenze normative dell’Emittente.

D

4.2.2 Rischi derivanti dalla concorrenza nel sett@ bancario
L’Emittente risulta essere moderatamente esposisdlio in oggetto.

Tuttavia, la Banca, pur essendo consapevole diaopan un mercato caratterizzato da una crescerjte
competitivita, si € comunque distinta nel corsoladaslua lunga attivita sui mercati finanziari come u
operatore affidabile ed efficiente, ed ha matutatsua esperienza con clientela bancaria di ogre kel
mondo.

Essa presidia il proprio mercato di riferimentongfglie e piccole e medie imprese insediate neitogir
dove la Banca opera) grazie al radicamento suitdéo e all'approfondito livello di conoscenza el
propria clientela.

La Banca, infine, vanta alcuni elementi di distome rispetto al panorama bancario: € una Bancaitalea

interamente privato che, in quanto tale, agiscasisoluta autonomia rispetto ai grandi gruppi deiegia
creditizio italiano ed estero.
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FATTORI DI RISCHIO
4.3 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINA NZIARI OFFERTI
DALL'EMITTENTE
Al fine di consentire la valutazione del rischionoesso agli strumenti finanziari offerti dall’Eneittte di
seguito si illustrano i fattori di rischio cui soresposte le azioni di Banca Promos, i cui paragrafio
ordinati per grado decrescente di rischiosita.

4.3.1 Fattori di rischio relativi agli strumenti finanziari oggetto dell'Offerta

Rischio connesso alla liquidita della azioni BaRtamos S.p.A.
Gli strumenti finanziari oggetto dell'Offerta risaho essere molto sensibili al rischio in oggetto.

Infatti, gli strumenti finanziari oggetto dell'Ofta, azioni ordinarie della Banca Promos, hannoéelesime
caratteristiche delle azioni attualmente in cirzaae, che non sono quotate in alcun mercato regitato
italiano o estero, né I'Emittente intende o prevddechiedere 'ammissione alla negoziazione amiad di
tali mercati.

La sottoscrizione di tali azioni, pertanto, impli@ssunzione dei fattori di rischio peculiari didli azionari
non quotati in un mercato regolamentato, per iigpatrebbero insorgere difficolta di disinvestiment
soprattutto nel breve termine (cosiddetto “risctiidiquidita”), in quanto non vantano il grado djuidita
tipico degli strumenti finanziari quotati.

In particolare, il valore economico delle azionitnpebbe variare significativamente a fronte di sozi
cambiamenti nella valutazione del patrimonio e/tbederospettive di utili futuri dell’Emittente dahomento
che si tratta di strumenti finanziari rappresentatel capitale sociale della Banca.

Per la trattazione piu dettagliata delle condizidell'Offerta si rimanda al successivo capitolodglla
sezione seconda.

4.3.2 Fattori di rischio relativi alle caratteristiche dell'Offerta

Rischio connesso ai conflitti di interesse in ceisa I'Emittente
L'Offerta risulta essere moderatamente sensibitesahio in oggetto.

Si segnala, infatti, che nellambito dell’aumentocdpitale la Banca assume, allo stesso tempaplbrdi
emittente, offerente e collocatore degli strumé&ntnziari oggetto dell’Offerta. Esiste, pertansotto tale
profilo, un conflitto di interesse ai sensi delt:2B8 del Regolamento della Banca d’ltalia e deltmsbb ai
sensi dell’art.6, commal@s del Testo Unico della Finanza.

Per la trattazione piu dettagliata delle misure h®anca adotta al fine di gestire il rischio seitidl si
rimanda al successivo capitolo 6, paragrafo 6.&l&gresente sezione.

Rischio connesso a possibili effetti di diluizione
Gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta risaho essere moderatamente sensibili al rischiggeto.

Il prezzo di emissione delle azioni oggetto delf&dfa e stato fissato in euro 6,00 dall’Assemble
Straordinaria dei Soci, tenutasi il 12 Giugno 2087 ,conforme proposta del Consiglio d’Amministraugo
dell’Emittente (euro 2,00 di valore nominale edcediy00 di sovrapprezzo di emissione).

Nel determinare il prezzo di emissione delle azidnConsiglio ha preso a riferimento i multipli dettore
applicati sia sulle proiezioni degli utili che qadtrimonio netto.

Nel caso di integrale sottoscrizione dell’operaei@mon I'apporto di nuovi mezzi patrimoniali il vadodel

capitale sociale passerebbe dagli attuali € 7.200z0€ 9.000.000 mentre il patrimonio netto aziéndhae,
al 31 dicembre 2006, sommava € 9.122.847 si pdierad euro 14.522.847.
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FATTORI DI RISCHIO
Nell'ipotesi di integrale sottoscrizione, i titolatei diritti di opzione che non abbiano esercitadiritti stessi
ovvero li abbiano esercitati parzialmente, subicanna diluizione in termini di quote di partecipaze al
capitale e al patrimonio sociale pari al 20%.

4.3.3 Fattori di rischio relativi ai mercati dell’Offerta

Rischio connesso ai paesi esclusi
L'Offerta risulta essere lievemente sensibile sthio in oggetto.

L'Offerta a terzi € promossa esclusivamente sulcateritaliano. Essa, pertanto, non € e né sarazeatgi
investitori residenti negli Stati Uniti d’Americ&y Canada, in Giappone ed in Australia nonché ialgjasi
altro Paese, nel quale tale diffusione non sia@uaiits in assenza di autorizzazioni da parte adeliapetenti
autorita (i “paesi esclusi”) con alcun mezzo, ndilizzando quindi né i servizi postali, né alcurtral
strumento di comunicazione o di commercio interniaternazionale (ivi inclusi a titolo esemplificai la
rete postale, il fax, il telex, la posta elettr@id telefono ed internet) dei Paesi esclusi, mélcun altro
modo.

Ogni adesione alla presente Offerta a terzi posessere, direttamente o indirettamente, in violazidelle
limitazioni di cui sopra sara da considerare ndidaa
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CAPITOLO 5 - INFORMAZIONI SULL’ EMITTENTE

5.1 Storia ed evoluzione dell’Emittente

Come accennato nella Nota di Sintesi, Banca Praimonata nel 2004 dalla trasformazione di una societa
fondata nel 1980. Inizialmente la societd ha svldtesua principale attivita di intermediario suienati
azionari ed obbligazionari italiani. Piu tardi, arfire dal 1987 con la progressiva apertura vensericati
internazionali, la Promos si é indirizzata al mescdei capitali, acquisendo una specializzaziomapse
maggiore nel settore degli Eurobonds, ed in pddfecdei mercati emergenti.

In seguito al’emanazione della legge n. 1 del 02/891 la Promos venne scritta all'albo delle SIM.

Dal gennaio 2004 Promos SIM ha ricevuto I'autorzzaae all’esercizio dell'attivita bancaria, tragfuando
conseguentemente la propria ragione sociale in&8Bnomos S.p.A.

L'Istituto di credito conta oggi tre sedi operativeltalia ed un presidio all’estero, un organidootire 40
persone (fra dipendenti e collaboratori) una céénistituzionale composta da oltre 1000 istit@ndari in
prevalenza esteri.

Le sedi operative italiane sono ubicate a NapaliFérenze. In particolare:

- in Napoli, sono ubicate la direzione generale dppresenta anche la sede operativa sui mercati
Over the Counter per la clientela istituzionalég Eiliale dove sono concentrate le attivita baigcar
finanziarie rivolte alla clientela privata.

- in Firenze, & ubicato un ufficio di Promotori &nziari, da cui viene svolta operativita sui mearcat
finanziari con clientela privata e istituzionale.

Inoltre, come accennato, esiste un presidio operatel Regno Unito, a Londra, da cui viene svolta
operativita sui mercati finanziari Over the Courtgen clientela istituzionale.

5.1.1 Denominazione legale e commerciale dell’ EEmtt
L’Emittente € denominato “Banca Promos S.p.A”".

5.1.2 Luogo di registrazione del’Emittente e suonero
L’Emittente & iscritto nel registro delle impresé Mapoli al nhumero n. 03321720637 e nel R.E.A.
(Repertorio Economico Amministrativo) al n. 329424,
La Banca e autorizzata all’'esercizio dell’attiiitancaria ed e iscritta dal 01/01/2004 all’albo elélhnche al
n. 5579.

5.1.3 Data di costituzione e durata del’Emittente
La Promos S.r.l. & stata costituita con atto debttébre 1980 a rogito del dott. Laurini, notaioNtarano,
repertorio n. 23728 registrato all'Ufficio del Reggb degli atti pubblici di Napoli il 21 ottobre 89.
Nel 1988 la Promos diventa una S.P.A. e successinancon provvedimento del 23 dicembre 2003, viene
autorizzata dalla Banca d’'ltalia ad esercitarevigdgtbancaria.
Ai sensi del vigente statuto, la durata della gacie fissata al trentuno dicembre 2050 e potraresse
prorogata con deliberazione dell’assemblea dej sosensi di legge.

5.1.4 Domicilio e forma giuridica dell’Emittentegdislazione in base alla quale opera, paese di
costituzione e riferimenti della sede sociale
La Banca Promos s.p.a. € costituita in Italia inmi@ di societa per azioni, ed opera in base ajjsslbzione
italiana.
In particolare, I'Emittente € soggetto al D.Lgs.sEttembre 1993, n. 385 (Testo Unico delle leggnateria
Bancaria e Creditizia) e successive modificaziomntegrazioni e alle disposizioni regolamentari aata
dalla Banca d'ltalia, Autorita di Vigilanza del s&e. Inoltre, € tenuto al rispetto del D.Lgs. 28braio 1998,
n. 58 (Testo Unico delle disposizioni in materidrdermediazione Finanziaria) e successive modiiaza e
integrazioni ed ai relativi regolamenti emanatil@&onsob, in relazione all’attivita di prestaziatieservizi
di investimento.
La sede legale e la Direzione Generale dellEmi¢tesono in Napoli alla via Stazio n.5, telefono:
081/0170111; sito web www.bancapromosista elettronica:_info@bancapromos.it.
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5.1.5 Fatti importanti nell’evoluzione dell’attigitdell’Emittente
L'evoluzione dell'attivita dell’Emittente é statagnata, negli ultimi tempi da un evento di particelrilievo,
corrispondente all’autorizzazione allo svolgimedéd'attivita bancaria, dal 1 gennaio 2004.
Da questa data infatti Banca Promos, da socieidtelimediazione mobiliare che offriva unicamentesige
finanziari quali la negoziazione di strumenti fima@ri, ha cambiato la propria operativita avviartddi i
servizi squisitamente bancari e le attivita pegegservate alle banche.
Dalla trasformazione in banca, progressivament&niftente ha avviato un potenziamento delle aétivit
rivolte alla clientela privata e alle imprese detritorio locale campano, e nel gennaio 2007, éosta
inaugurato il primo sportello bancario aperto dblglico, che ha rappresentato un momento di foldganza
nelle strategie commerciali dell'azienda.

5.2 Investimenti

5.2.1 Principali investimenti effettuati dall’Enetite nell’'ultimo triennio ed in corso di realizzaze
La tabella che segue indica gli incrementi dellivigd materiali e immateriali della banca, nedliimi tre
esercizi e al primo semestre 2007:

Incrementi 30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2005 31/12/2004

(migliaia di euro) IAS /IFRS IAS /IFRS IAS /IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Attivita materiali 104 53 74 32 49
Attivita immateriali 0 60 5 175 82
Lavori su immobili non di proprieta 96 209 0 0 127
Totale 200 322 79 187 258

La Banca opera essenzialmente investimenti ini@timateriali, specie in impianti e macchinari ief di
rimuovere aree di obsolescenza e criticita in uitatdi costante adeguamento delle infrastruttureté per
effetto dell'innovazione dei processi, nonché thstimento dei nuovi punti operativi.

Gli incrementi riscontrabili nell'ultimo esercizisono riconducibili agli investimenti effettuati peavvio

della nuova filiale, che ha comportato i lavoriedieguamento dei locali in fitto e I'acquisto deftsare.

5.2.2 Principali investimenti dell’Emittente in car di realizzazione
Non vi sono investimenti in corso di realizzazione.

5.2.3 Investimenti futuri del’Emittente

Nei piani di espansione territoriale della rete omerciale € prevista I'apertura di nuove sedi opezatei
capoluoghi di provincia campani. In particolardualmente € in fase progettuale I'apertura di unava
filiale a Salerno. Alla data di redazione del Peim gli investimenti relativi hanno riguardataigihe altro
'impegno delle unita organizzative dell’Emittentde sta sfruttando I'esperienza della recentetazedella
prima filiale a Napoli per mettere a punto un mame¢plicabile. Tale progetto di investimento rispe alla
scelta strategica di potenziare la presenza suliotéo locale, anche per dare maggiore impulso aWliluppo
dell'attivita creditizia verso la clientela privagde piccole e medie imprese regionali.
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CAPITOLO 6 - PANORAMICA DELLE ATTIVITA

6.1 Principali attivita e descrizione della natuidelle operazioni del’Emittente

Le principali attivita svolte dallEmittente rigu#ano parallelamente il settore finanziario ed iftese
bancario.

Con riferimento alle attivita finanziarie, sulle ajuesiste un’esperienza consolidata da quasi’ammit di
operativita, la banca svolge prevalentemente Wizer di negoziazione conto terzi sui mercati fingani
domestici ed internazionali, per una clientela cost@ da grandi istituiti bancari internazionaliremisura
minore, da privati. Le operazioni riguardano obationi italiane ed estere e, in misura minorelitézionari
italiani ed esteri.

Il servizio di negoziazione titoli per conto tetm rappresentato negli esercizi passati, (20045,22006) il
core businesdell’azienda, ed ancor oggi costituisce la foriteahvo piu rilevante.

Tuttavia, proprio a partire dall’'esercizio 2004edetto in precedenza, ad esso si sono aggisentvizi ed i
prodotti tipicamente bancari, primi fra tutti laccalta del risparmio e I'esercizio del credito. Nelrso
dell'esercizio 2006 e del primo semestre 2007, &dtivita hanno ricevuto maggiore impulso, grazie
all'attuazione di una strategia commerciale speaifiente rivolta al comparto privati (segmergtail) e alle
piccole e medie imprese (segmeatoporatg.

L’'erogazione del credito, finanziata con la rac@ottiretta da clientela, viene svolta prevalentement
attraverso la forma tecnica del mutuo immobiliare.

Gli investimenti dei mezzi disponibili propri e dérzi trovano equilibrata collocazione, oltre chei n
finanziamenti alla clientela, anche in attivitadinziarie rappresentate, di norma, da titoli di tteli elevato
rating, nonché in depositi a vista e/o vincolati.

Alla formazione del margine di intermediazione cimtisce nella misura dell’80% circa la voce consiusi
attive, e in misura comungque rilevante il margifiatdresse.

L'attivita commerciale della Banca & costantememntentata al posizionamento strategico del portadog
prodotti-servizi, attraverso un'accurata analisued intensificazione delle attivita di svilupposhte su una
offerta differenziata per segmento di clientela.

La Banca Promos possiede un portafoglio prodotgiiara diversificato.

Allo stato i principali prodotti/servizi bancari 30 erogati attraverso la filiale sita in NapoliaalVia
Manzoni n. 113, mentre altri servizi di natura sgfamente finanziaria, quale ad esempio I'attidia
negoziazione titoli, in conto proprio e in contazig sono effettuati attraverso il team di operator
specializzati che opera presso gli uffici di via#&6 5 a Napoli nonché attraverso un ufficio dirpatori
finanziari ubicato in Firenze alla via Santa Caterd’ Alessandria.

6.1.2 Indicazione di nuovi prodotti e/o serviziegrammi futuri e strategie
Le dinamiche evolutive in atto nellambiente ecotm¥finanziario impongono l'adozione di linee
strategiche ed organizzative coerenti, da un lapo Eobiettivo di mantenere un adeguato livello di
competitivita all’interno del mercato di riferiment, dall'altro, con la prioritaria esigenza di @atire la
sana e prudente gestione dell’lstituto.
Gli obiettivi strategici sono riassumibili nelladdisfazione della clientel@ystomer satisfactiondei Soci e
degli altri portatori di interesstdrritorial satisfactior), in un progetto complessivo in cui assumono eteci
rilevanza la qualita, I'efficacia competitiva, legllenza organizzativa e I'efficienza operativa.
Nel campo della monetica, la commercializzazioriedmrte Bancomat, Pago Bancomat, Carta Si, pueseg
a ritmi serrati.
Le nuove soluzioni studiate per i rapporti di costwrente consentono di utilizzare un’ampia gamma d
servizi, per la gestione della liquidita e dei pagati. Assegni circolari, bonifici, carte di creglitcarte di
pagamento e domiciliazione delle utenze.
Inoltre, I'attivazione del servizio di home bankjr@pnsente di agire sul proprio conto correnteféattaare
tutte le operazioni di interrogazione a disposigitnamite internet, nella massima sicurezza e cuevea.
L’ home - bankingrivolto ai privati, ai professionisti e alle pae e medie imprese, consente di usufruire dei
servizi tradizionali a costi particolarmente coneeti, e di ottenere in piu tutti i vantaggi di fziani
personalizzate e di un canale di comunicazioneepgatiale tra la banca e il cliente, il quale,aatrso un
link di posta elettronica personale, ha la posgibdi ricevere informazioni utili e di inoltrareommenti,
suggerimenti e richieste direttamente agli uffi@lld banca. Inoltre, va sottolineato come la paditi
distributiva sia diventata una delle attivita a giage valore aggiunto del sistema bancario, tahit® lo
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sviluppo articolato della distribuzione & uno deantieri aperti di maggiore dimensioni nell’ambiteld
settore bancario.

Per ottenere questa eccellenza & necessario disgoadeguati strumenti, tecnologie e uomini: eswer
gueste risorse che, nel medio/lungo termine, sraamb spostando le principali voci d’investimentdlal
Banca Promos.

Nel breve termine I'Emittente ha come obiettivo lfuali espandere l'area di operativita mediante il
consolidamento e, al tempo stesso, la diversificezidella rete distributiva e anche attraversovitugpo
dei prodotti e dei servizi attualmente offerti.

Pertanto le nuove scelte strategiche si rifaramharza filosofia gestionale che prendera a riferiimah
miglioramento continuo e l'innalzamento della gtéatiei processi operativi.

6.1.3 Gestione del rischio
Il rischio & un concetto connesso alle aspettativeane ed € spesso considerato come sinonimo di
probabilita di una perdita o di un pericolo. ESsoambito economico-finanziario, si riferisce ghlassibilita
che il risultato di una qualsiasi operazione congaa un soggetto economico sia diverso da quedtaigio
ex ante.
Cio premesso, I'approccio scelto da Banca Promosipa corretta gestione del fenomeno rischio ctasis
nell’identificare gli eventi che possono produrmerdite, scoprire le cause, valutare i possibiletiffsulla
Banca e decidere come trattare il rischio.
La gestione dei rischi dellEmittente & affidatalaalfunzione di Risk Management, che assicura
lindividuazione, la rilevazione, la misurazione ile controllo del rischio nei suoi essenziali aspett
quantitativi e di confronto con le indicazioni aziali, di vigilanza e con altri eventuali benchmagkerni
ritenuti opportuni. Tale processo & supportatoltiepda una struttura organizzativa comprendergara di

controllo a tutti i livelli.

L'attivita di risk management della Banca ha adeitygi seguenti rischi:
* Rischio operativo
- Rischio connesso alla dipendenza da un solo outsour
- Rischio connesso al malfunzionamento dei senetirii o di telecomunicazione
- Rischio attacco di virus
- Rischio di intrusione
* Rischio di credito
* Rischio di mercato
- Rischio di posizione
- Rischio di controparte
- Rischio di concentrazione
Rischio di tasso di cambio
Rischio di tasso d'interesse
» Rischio di liquidita
* Rischio connesso ai conflitti di interesse in ceiisa I'Emittente

Rischio operativo
Il sistema dei controlli interni, di cui la societté dotata, € impostato in base ai principi amsentono una
sana e prudente gestione. Esso é sottoposto &aeydriodica per misurarne adeguatezza e funiiarsh
in termini di efficacia (capacita del sistema dnseguire gli obiettivi prefissati) che di efficiengcapacita
del sistema di conseguire i predetti obiettivi atgorischi e profittabilita coerenti con quellipgsssi da
analoghe aziende).
Per garantire la gestione dei rischi, la Bancadgoblamentato ogni fase di ciascun processo prededen
adeguati livelli di controllo e, nel’ambito delktruttura organizzativa, specifiche unita depusatpresidio
dei medesimi.
Per valutare I'esposizione al rischio e gli effattie adeguate misure di mitigazione hanno sullssete
dovranno essere opportunamente combinate informiazioalitative e quantitative. La componente
gualitativa (“self risk assessment”) si puo sirtedire nella valutazione del profilo di rischio dascuna
unita organizzativa, in termini di potenziali pigedfuture, di efficacia del sistema dei contrelldi adeguata
gestione delle tecniche di mitigazione del rischioa componente quantitativa si basa, invece,
essenzialmente sull’'analisi statistica dei datiistali perdita. Poiché le informazioni di perddacui si pud
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disporre, con riferimento ad alcune tipologie démt¥, non sono sempre rilevanti, si possono integrdati
interni con i dati di sistema.

Nel caso in cui si manifesti una perdita derivadée un evento sopra riportato la Banca provvedera ad
alimentare il database interno delle perdite operamanifestate, da utilizzare in futuro nella fadie
applicazione del modello di calcolo interno dethi®.

Infine, per quanto riguarda in particolare i riscbdnnessi a: dipendenza da un solo outsourcer,
malfunzionamento dei servizi elettrici o di teleagritazione, attacco di virus e di intrusione, dedipende
gran parte delle attivita operative della Banceprsicisa che la stessa si € dotata di misure diediza di
seguito descritte.

Rischio connesso alla dipendenza da un solo outsour
La Banca, al fine di mitigare tale rischio, ha asia il “Piano di continuita operativa” dell’outaccer e ne
ha appurato la compatibilita con le esigenze aziknd
Tale piano, essendo un piano di emergenza deinsigiéormativi, € in grado di assicurare all'occamea la
continuita delle operazioni vitali per I'aziendaikedtorno in tempi ragionevoli all'operativita mmale.
Esso si inquadra nella complessiva politica aziknglalla sicurezza e tiene conto delle vulnerab@iistenti
e delle misure preventive poste in essere per gagaraggiungimento degli obiettivi aziendali.

Rischio connesso al malfunzionamento dei senétirigi o di telecomunicazione

Per contenere i rischi derivanti da tutte quelteasiioni che causano un’interruzione, anche termaaradei
servizi offerti alla clientela, nellambito dellovaslgimento dell’attivita bancaria e finanziaria, Banca ha
predisposto un “Piano di continuita operativa”.

Tale Piano consiste in un piano di emergenza d&rai informativi in grado di assicurare all’'ocanea la
continuita delle operazioni vitali per I'aziendaiedtorno in tempi ragionevoli all’operativita mmale. Esso
si inquadra nella complessiva politica aziendaléassicurezza e tiene conto delle vulnerabilitestesiti e
delle misure preventive poste in essere per gaeahtiaggiungimento degli obiettivi aziendali.

Rischio attacco di virus
Per contenere il rischio dell'azione di programmicdi all'art.615-quinquies del codice penale (tira
danneggiare o interrompere un sistema informatitzo)Banca ha provveduto all'installazione diffusa e
controllata di software antivirus. Tali programming installati in tutte le stazioni di lavoro iniatengono
svolti trattamenti in rete.

Rischio di intrusione
Per contenere il rischio di intrusione la Banceaatattato un sistema grazie al quale la protezienelati &
affidata, innanzitutto, ad un Firewall che impedisccessi alla rete non autorizzati e ne segnaateali
tentativi; e poi al Sistema Operativo (Windows), gliale verifica le credenziali di autenticazione e
conseguentemente autorizza o nega l'accesso si Riarimenti per i dati archiviati nei nostri datab, la
protezione viene gestita attraverso il DBMS (MS SQerver) il quale identifica I'utente mediante le
credenziali di autenticazione (userid — univocaasspord) e conseguentemente autorizza o negadsxce
alle tabelle in base ai permessi individuati nefifato del Sistema di autorizzazioni e preventivaraen
assegnati dal’Amministratore di Sistema. La sefaem ed i router sono attestati a switch collegratiloro
tramite una rete ethernet.

Rischio di credito

Nella consapevolezza che il rischio di evoluziomgativa € insito nell’attivita stessa di erogaziatet

credito, la Banca attribuisce notevole attenzidrematrollo di questa tipologia di rischio.

Pertanto, la Banca attua politiche di gestionestesii di controllo che mirano a contenere I'espose al

rischio dell’azienda entro i limiti rispondenti ariteri di sana e prudente gestione, mediante lmg@da

generali definite dal Consiglio di Amministrazione.

Esse rispondono alla duplice esigenza di:

- regolare l'operativita della settore creditizio @edo precisi obiettivi aziendali in termini di
rischio/rendimento;

- adempiere alle indicazioni contenute nelle Isomizdi Vigilanza per le banche, dettate dalla Banc
d’ltalia, che prevedendo specifici strumenti prudel, i coefficienti patrimoniali, stabilisconaréquisiti
patrimoniali minimi che la Banca deve avere a pliesdei rischi operativi e di immobilizzazione
finanziaria e deve rispettare costantemente.
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La disponibilita dei mezzi patrimoniali adeguatealimensioni dell'operativita aziendale costit@smfatti,

il fondamentale presidio a fronte dei diversi giaodii rischio tipici dell'attivita bancaria, primdra tutti

quello creditizio e, nel contempo, consente di @negre la stabilita della Banca.

In particolare, l'intero processo del credito, dafase istruttoria, all’erogazione, alla revisiofiap agli

interventi in caso di anomalie, € disciplinato:

- dalle “autonomie creditizie” delegate dal Conisigli Amministrazione ai diversi organi ed unita
coinvolti nel processo: il Consiglio di Amministiame, I’Amministratore Delegato e il Direttore di
Filiale;

- dai regolamenti e dalla normativa interna, emapat il settore;

- dai sistemi di controllo interno operativi.

Inoltre, al fine di mitigare il rischio di credita Banca effettua operazioni di credito semprecoeironti di

clientela con caratteristiche di solidita patrinalaie comprovata affidabilita personale. Laddoveessario

le operazioni di credito effettuate sono assistiteyaranzie di diversa tipologia a seconda defladaecnica
utilizzata.

L'acquisizione delle garanzie, infine, presuppomeatienta valutazione delle stesse non solo in flise

determinazione del valore dal quale scaturisceteaémente 'ammontare massimo di fido concedibibe,

anche in ordine alla presenza di eventuali vinedihpedimenti che in qualche modo ne possano lienlta
validita.

Rischio di mercato

Data I'impossibilita di prevedere appieno le vaioaz dei corsi dei titoli e delle valute e, in geale,

I'evoluzione dei mercati, la Banca attua politictiegestione e sistemi di controllo che assicurana u

gestione sana e prudente dei rischi di mercato,iantx linee guida generali definite dal Consiglio d

Amministrazione.

Esse rispondono alla duplice esigenza di:

- regolare [l'operativita della Finanza secondo precigbiettivi aziendali in termini di
rischio/rendimento;

- adempiere alle indicazioni fornite dalla Bancdalia, organo di vigilanza, che ha approntato #jpéc
strumenti prudenziali, i coefficienti patrimonialiguali stabiliscono requisiti patrimoniali mininche la
Banca deve rispettare costantemente dato che, tnimpaio adeguato alle dimensioni dell’operativita
aziendale costituisce il fondamentale presidio antl dei diversi profili di rischio tipici dell'attita
bancaria e, nel contempo, consente di preservatalidita della Banca stessa.

Rischio di posizione

Al fine di contenere il rischio di posizione entrargini predefiniti, la Banca nell’ambito dello $gimento

del servizio di negoziazione per conto proprio Badgestione del portafoglio immobilizzato, ha $tnuato

un sistema di limiti e deleghe operative che sisdsl limitazioni riguardo a:

- la percentuale della provvista complessiva (rhacaliretta, patrimonio di vigilanza e provvista
interbancaria) che deve essere destinata ad imazdiiin titoli;

- la categoria di strumenti finanziari che possonstituire il portafoglio di negoziazione ed il pafibglio
immobilizzato;

- gli emittenti strumenti finanziari che possoncstitoire il portafoglio di negoziazione ed il pdaglio
immobilizzato;

- il rating degli emittenti strumenti finanziari €lpossono costituire il portafoglio di negoziazice il
portafoglio immobilizzato.

Rischio di regolamento e controparte
L'operativita sul mercato domestico italiano, peitoli azionari quotati, avviene tramite negoz@m su
mercato regolamentato a contante garantito. Pemtquéguarda gli impegni generati nel’ambito dleta
attivita non é previsto il calcolo di coefficiewti rischio aggiuntivi.
Per quanto attiene, invece, alle negoziazioni seficato delle eurobbligazioni, le operazioni sorgolate,
per convenzione, contro pagamento a tre giorniauta, il che minimizza il rischio di oscillaziomii
mercato. Negoziazioni con valuta differita possaxer luogo in caso di nuove emissioni oppure, nteata
di ipotesi marginali, su richiesta della contropart
Il processo di regolamento avviene mediante ilesist di compensazione internazionale Euroclear, che
garantisce I'esecuzione del “delivery against paythe
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L’eventuale inadempimento di una delle contropaltbliga la societa a girare la posizione non orosat
mercato (acquistare titoli non ricevuti o vendeét@itnon ritirati). Tali operazioni di ricopertureomportano
un costo che, valutata l'oscillazione di mercatolae differenza media tra bid e ask, viene fissato
convenzionalmente nello 0,25% del valore nominaleedperazioni in attesa di regolamento.

Rischio di concentrazione
Considerato che lo sviluppo dell'operativita nett@e del credito e I'ampliamento della concessidie
finanziamenti di importo rilevante rispetto al paitonio di vigilanza pud determinare un aumentorgseihi
di instabilita, la Banca attua politiche di gestom sistemi di controllo che assicurano il rispekto limiti
prudenziali relativi allassunzione dei grandi hisc
In particolare, esse rispondono all’esigenza gliatigare le indicazioni fornite dalla Banca d’ltaleagano di
vigilanza, circa la disciplina sulla concentraziate stabilisce limiti con riferimento sia all'eidtidei rischi
nei confronti della singola controparte, che alllaomtare complessivo delle esposizioni di maggiore
importo.
La disciplina sui grandi rischi si propone, infatbtto il primo profilo, di limitare la potenzialgerdita
massima che la banca potrebbe subire in caso avérza di una singola controparte; sotto il seoomti
mantenere un soddisfacente grado di frazionamesitosghio creditizio.

Rischio tasso di cambio
Nella valutazione del rischio di cambio, cui & esgpola Banca, hanno rilievo le posizioni creditogie
debitorie espresse in valuta. Le posizioni cre@it@ono costituite esclusivamente da depositi pregis
organismi di compensazione e/o istituti bancarimahtati dalle commissioni generate dall'attivita d
negoziazione di strumenti finanziari sui mercati ®Teurobonds), che si svolge nella divisa di
denominazione del titolo.
Le consistenze principali, generalmente, sono oiEtida depositi liquidi e titoli in dollari statiiensi ed
euro, considerate divise strategiche dal punto igsiavdei volumi negoziati; tutte le altre divisenso
considerate residuali e, pertanto, al raggiungimeleigli importi minimi di negoziabilita, sono comtite in
una delle due divise strategiche.
Premesso cio, al fine di limitare il rischio di$asdi cambio entro margini predefiniti, la Bancdi’ambito
dello svolgimento del servizio di negoziazione panto proprio, ha strutturato un sistema di liritieleghe
operative che stabilisce limitazioni riguardo a:
- la divisa in cui devono essere denominati glursienti finanziari che possono costituire il portdio di
negoziazione ed il portafoglio immobilizzato;
- I'assunzione delle posizioni in valuta rispett@atrimonio di Vigilanza.
Inoltre, il sistema dei controlli interni prevede tivelli di verifica, che si concretizzano in d¢aolli di linea
giornalieri da parte dei traders, controlli di sedo livello da parte del Back Office e controllitdizo livello
da parte dell'Internal Audit.

Rischio di tasso d’interesse
Il rischio di tasso di interesse € costituito, ttifadall’effetto sul prezzo dovuto alla variaziodei tassi di
interesse presenti sul mercato finanziario. Tdlettef dipende dalle caratteristiche dello strumentali la
sua vita residua, il tasso cedolare e la presenzipzibni di rimborso anticipato.
La performance dellEmittente, in relazione all\ata di trading, € influenzata dallandamento dlela
fluttuazioni dei tassi d'interesse in Europa e nelgti mercati in cui essa svolge le sue attivita.
Considerato cio, la Banca, in un’ottica di sanaredpnte gestione, si € dotata di tutti gli strurment
informativi ed organizzativi che permettono di grestale forma di rischio con consapevolezza e amiera
integrata con tutti gli altri rischi aziendali.
In particolare, al fine di limitare il rischio diaviazione dei tassi d’interesse entro margini fiaile la
Banca, nell'lambito dello svolgimento del serviziomgoziazione per conto proprio e della gestioak d
portafoglio immobilizzato, ha strutturato un sistedi limiti e deleghe operative che stabilisce tamioni
riguardo a:
- il metodo in base al quale calcolare il rischicoggetto (“modified duration” - indicatore genenainte in
uso per strumenti finanziari di natura obbligazidsa
- il valore della modified duration media dell'inte portafoglio di negoziazione ed il portafoglio
immobilizzato.
L’'esposizione al rischio di tasso d’'interesse, i@l viene monitorata attraverso un sistema di rodnt
interni che prevede tre livelli di verifica, che @ncretizzano in controlli di linea giornalieri gharte dei
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traders, controlli di secondo livello da parte Bakck Office e controlli di terzo livello da parteltinternal

Audit.

Infine, nelllambito dello svolgimento dell’attivithancaria, I'esposizione al rischio di tasso diiesse viene
monitorata attraverso un’accurata politica di gesdi dei rischi da parte della funzione dedicat&iak

Management, la quale tiene conto in particolardeddistribuzioni temporali dell’attivo e del passjv
tendendo a renderle quanto piu possibile “simiti"modo tale che eventuali perturbazioni nellataira dei

tassi di mercato producano effetti “simili” sull&o e sul passivo.

Rischio di liguidita
La gestione integrata di attivita e passivita averenedio e lungo termine pud produrre squilibrilane
situazione tecnica della Banca in assenza di uguade bilanciamento delle scadenze delle postéatisib
e del passivo.
Considerato cio, al fine di ridurre la probabilitétali squilibri, la Banca attua politiche di gieste e sistemi
di controllo che rispondono all’esigenza di rispsdtle indicazioni fornite dalla Banca d’ltalia,gano di
vigilanza, circa le misure volte a limitare I'utiio di fonti a breve per finanziare attivita di jinga durata.
In particolare, si precisa che la Banca attualmere risulta essere particolarmente sensibile astgque
tipologia di rischio.
Infatti, al fine di monitorare la rischiosita desivte dalla sfasatura temporale delle attivita esipéa, essa
tiene conto dei limiti alla trasformazione delleadenze delle poste di bilancio che avviene nektispdi
regole finalizzate a contenere gli investimentinmmobili e partecipazioni entro 'ammontare delrjabnio
(Regola 1), nonché a limitare I'utilizzo della coomgnte meno stabile della raccolta per il finanzata di
attivita a medio e lungo termine (Regola 2).

Rischio connesso ai conflitti di interesse in celisa I'Emittente
Al pari di ogni istituzione finanziaria, I'Emitte@f nel normale esercizio delle proprie attivita e
nell’erogazione dei diversi servizi incontra sitise potenziali di conflitti di interesse, nei coohti del
cliente o tra propri clienti, che si possono masidee in modo permanente od occasionale. L'ideatione
e la prevenzione di conflitti di interesse e laretia gestione di tali conflitti rappresentano wmpito
importante per qualsiasi impresa di servizi finanzi
Pertanto, la Banca, al fine di mitigare il riscimooggetto, si fa carico attraverso i propri dipentil e le altre
persone che agiscono per essa, di individuareizaaed, controllare e gestire i conflitti di intese in modo
da garantire I'equo trattamento di tutte le pariineolte per tutelare i loro interessi ed evitatalgiasi danno
agli stessi.
In particolare, essa ha adottato misure imporfaetila prevenzione, I'individuazione precoce e datipne
dei conflitti di interesse, che sono contenutean®lolitica adottata per la gestione dei Confditinteresse”.
Tale documento é stato redatto nel rispetto dellatiiva Europea 2004/39/EC del 21 aprile 2004tiedaai
Mercati degli Strumenti Finanziari (MiFID), dellaiccessive direttive e regolamenti comunitarie dedel
disposizioni di applicazione individuabili nellameativa italiana (D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 199Besto
Unico della Finanza, Regolamento Consob n.1619@@elttobre 2007, Regolamento della Banca d’lalia
della Consob ai sensi dell'art.6, comma 2-bis, TéF del 29 ottobre 2007 e successive modificazeni
integrazioni).

6.2 Principali mercati

Banca Promos opera sul mercato finanziario e sutahe bancario.

L’attivita finanziaria rappresenta il core businekdl'azienda ed il suo asset “storico”. Essa sicemtra
prevalentemente nel settore della negoziazionetrdmenti finanziari per una clientela istituzionadai
mercati Over the Counter (OTC).

L’attivitd bancaria, che come gia detto é di picerge introduzione, comprende la raccolta del rigpatra
il pubblico e I'esercizio del credito, oltre a fuitservizi di natura squisitamente bancaria. Nettae
bancario Banca Promos €& oggi caratterizzata dafoame propensione al radicamento territoriale con
I'obiettivo strategico di acquisire un ruolo diimaria banca della Regione Campania.

Nella tabella riportata di seguito si fornisce soh@camente una informativa sulla ripartizione e&htrate
totali per categoria di attivita.

In riferimento al mercato geografico, occorre tepegsente che I'attivita bancaria completa vieneltav
unicamente dalla filiale di Napoli, mentre I'Ufficidi Promotori Finanziari situato a Firenze in qoatale
effettua unicamente attivita di raccolta.
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L’attivita finanziaria viene svolta dalle unita dégoziazione presenti a Napoli, che si occupa adcHare
esecuzione agli ordini raccolti dai Promotori Finani dell’'ufficio di Firenze. In tale attivita, inercato di
riferimento principale € il mercato Over The Courttiee, in quanto tale, non é riferibile ad unaaxdkzione
geografica fisicaGli altri servizi finanziari includono la ricezioreetrasmissione ordini, il collocamento e la

distribuzione di prodotti di terzi.

RIPARTIZIONE ENTRATE PER CATEGORIA ATTIVITA’ (in migliaia di euro)

30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Commissioni attive 1.877 1.987 3.634 4.246 4.246 4.852
Negoziazione eurobonds 1.705 1.813 3.323 4.053 4.053 4.807,
Negoziazione azioni 103 104 123 72 72 22
Altri servizi finanziari 69 70 188 121 121 23

Utili perdite da cessione attivita finanziarie 22 -14 92 11

Totale attivita finanziaria 1.855 1.973 3.726 4.257 4.246 4.852
Commissioni attive 26 17 43 82 82 59
Interessi attivi 604 330 879 595 744 384
Su titoli di portafoglio 405 282 720 507 683 320
Su crediti verso clientela 143 36 104 24 24 7|
Su crediti verso banche 56 12 55 37| 37 57|
Totale attivita bancarie 630 347 922 677 826 443

Nella tabella che segue si riportano i dati relatiVattivita in eurobonds con clientela istitunale, con
riferimento ai volumi negoziati ed alle commissigmércepite, per il triennio 2004-2006, per il primo
semestre 2007 e, a fini unicamente comparativiil pgimo semestre 2006.
Si forniscono, inoltre, indicazioni in merito alagio di concentrazione per cliente, riportando ideaza sui
volumi intermediati e sulle commissioni di ciasquariodo dei dati riguardanti i primi dieci ed i i venti
operatori istituzionali.
Da tale rappresentazione si evince che vi & unaertrazione dell’operativita su un ristretto numeio
operatori. In particolare, dai dati sotto riportaisulta che in media nei periodi analizzati ciiicd0% delle
commissioni attive e dei volumi negoziati derivdl’'dgerativita con i primi dieci clienti istituzioai, che
sSONno rappresentati comunque dai piu importanti atpér del settore, i quali assorbono ampie quote de
mercato. In proposito, € opportuno sottolineareltia, che il restante 60% circa delle commissierdei
volumi risulta parcellizzato su un base diffusecli#ntela (oltre 260 operatori), e cid compensaante la
citata concentrazione. Inoltre, la percentualendidenza allargando la selezione ai primi ventirajui,
passa al 60% circa come si evince anche dai gutitati in tabella. Al fine di mitigare ulteriormengli
eventuali effetti di tale rischio di concentrazidaébanca, accanto alla piu ampia strategia dirdifieazione
delle attivita, illustrata al precedente paragréfd.2, ha messo in atto costantemente una poliica
potenziamento della forza vendita e di aumentedelazioni commerciali che ha consentito nel colegli
anni il mantenimento di una situazione di equibbri

Si specifica, infine, che con la clientela istituzale non viene svolta negoziazione di titoli aaidn

Istituzionali - Eurobonds 30/06/2007 30/06/2006 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Volumi negoziati, di cui: 7.291.725.567|  7.278.302.939 13.808.617.250 14.136.671.538 15.463.443.762
3.179.011.976|  2.985.723.429 5.692.328.795 5.676.458.259 5.952.067.309
primi 10 clienti - val.ass
43,60% 41,02% 41,22% 40,15% 38,49%
primi 10 clienti - %
primi 20 clienti - val.ass 4.710.162.682]  4.643.980.460 8.650.051.629 8.369.213.307 8.843.455.485
primi 20 clienti - % 64,60% 63,81% 62,64% 59,20% 57,19%
Commissioni attive negoziazione c/terzi, di cui: 1.704.959 1.813.187 3.323.324 4.053.164 4.806.770
primi 10 clienti - val.ass 733.595 705.308 1.291.580 1.376.191 2.042.937,
primi 10 clienti - % 43,03% 38,90% 38,86% 33,95% 42,50%
primi 20 clienti - val.ass 1.074.412 1.074.069 1.934.939 2.093.783 2.778.778
primi 20 clienti - % 63,02% 59,24% 58,22% 51,66% 57,81%
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6.3 Eventi eccezionali
Non si sono verificati fatti rilevanti o eventi ezonali tali da influire sulle informazioni di cai precedenti
paragrafi relativi alle attivita dell’Emittente aiisrelativi mercati di riferimento.

6.4 Marchi, brevetti e licenze

In considerazione dell'attivita svolta, non si vilealcun fenomeno di dipendenza dell’Emittente deictm,
brevetti, licenze o altri diritti similari.
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CAPITOLO 7 - STRUTTURA ORGANIZZATIVA

7.1 Non Appartenenza a gruppo
L’Emittente non appartiene ad alcun gruppo.

7.2 Partecipazioni di controllo in societa

Alla data 31/12/2006 la Banca non possiede parempi di controllo in societa.

La Banca ha acquisito una partecipazione di mirezrapari al 47,5% del capitale, nella societa “Bg8iud
Advisor s.r.l.”, finalizzata alla gestione un fondioprivate equity.

Alla data di stesura del Presente Prospetto, taiets non ha ancora avviato I'attivita.
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CAPITOLO 8 - IMMOBILI, IMPIANTI E MACCHINARI

8.1 Immobilizzazioni materiali

Allo stato, 'Emittente non possiede immobili dioprieta e non si avvale di immobili detenuti indane
finanziaria, né a scopo funzionale né a scopowdistimento.

Le immobilizzazioni materiali, come indicato nefliabella che segue, fanno riferimento ad impianti di
proprieta ubicati negli uffici della banca (direzeéogenerale e filiale).

Non esistono gravami di nessun genere sulle imizabitioni materiali di proprieta.

Immobilizzazioni materiali 31/12/2006
(migliaia di euro) IAS-IFRS

A Attivita ad uso funzionale

1.1 di proprieta 167
a) terreni 0.00
b) fabbricati 0.00
c) mobili 47
d) impianti elettronici 84
e) altre 36
1.2 Acquistate in locazione finanziaria 0.00
a) terreni 0.00
b) fabbricati 0.00
c) mobili 0.00
d)impianti elettronici 0.00
e) altre 0.00
Totale A 167
B Attivita detenute a scopo di investimento

2.1 di proprieta 0.00
a) terreni 0.00
b) fabbricati 0.00
c)mobili 0.00
2.2 Acquistate in locazione finanziaria 0.00
a) terreni 0.00
b) fabbricati 0.00
c) mobili 0.00
Totale B 0.00
Totale A+B 167

| contratti di locazione esistenti alla data debdpetto si riferiscono agli immobili che ospitano uffici
della banca. In particolare:

LOCALI IN AFFITTO
Ubicazione e destinazione Locatore Scadenze contratti
Napoli, via Stazio 5 -Direzione Generale Capasso Concetta 01.12.2013
Napoli, via Stazio 5- Direzione Generale Capasso Angelina 31.05.2012
Napoli, via Stazio 5 - Direzione Generale Laudiero Lydia 01.02.2016
Firenze — s. Caterina d’Alessandria 8 -Ufficio Promotori Finanziari Zampetti Silvano 30.11.2008
Napoli - via Manzoni 113 - Filiale Minucci Llidia 30.06.2012
Salerno - via Pietro da Eboli 15, 16, 17 Filiale di prossima apertura Soc.Girelli Graziano & Sergio snc 31.12.2013

8.2 Eventuali problemi ambientali
Allo stato non sussistono specifici problemi amtadéin che possano influire sull'utilizzo delle
immobilizzazioni materiali da parte della banca.
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CAPITOLO 9 - RESOCONTO DELLA SITUAZIONE GESTIONALE E FINANZIARIA

9.1 Situazione Finanziaria

Premessa

| Bilanci di esercizio della Banca Promos Spa hélal triennio 2004-2006 e la situazione contalzle
30.06.07 sono stati sottoposti a revisione da pietia Deloitte & Touche Spa, come specificato gwanti
nel presente Prospetto al capitolo 20.

Di seguito si forniscono alcuni commenti all’andantee della Banca Promos nei periodi indicati, sakto
profilo economico, patrimoniale e finanziario.

In via preliminare va precisato che tutto il trigm2004-2006 e ancora il 2007 sono stati per Bddrcanos
periodi di grandi cambiamenti ed evoluzioni.

Non va dimenticato, infatti, che nel triennio 200d06 I'Emittente ha affrontato e superato un evatto
grande peso come l'avvio dell’attivita bancaria bia significato, in termini pratici, portare anténe la fase
di start-up delle nuove attivita, sopportandoneriibvante impatto sull'organizzazione dell'azienda
assicurando nel contempo il regolare funzionametdb servizi finanziari alla clientela preesistenie;
termini economici, ha significato invece sopportadeassorbire i costi dello start-up, limitandoirapatto
sui conti aziendali.

L'anno 2004 é stato quindi un anno cruciale perdlazione aziendale, che ha richiesto sforzi edgiaala
parte dell'intera struttura. L'impegno, umano edrammico, profuso nell’avvio delle attivita bancarkea
iniziato a dare i primi risultati visibili, anche salvolta solo in termini tendenziali, dall'eseioi 2005.

Sotto il profilo dei rischi cui 'Emittente risultaensibile in ragione delle attivita svolte si rivda al
precedente Capitolo 4 della Sezione Prima del ptederospetto.

Analisi dell’'andamento economico

Margine di interesse

Dati in migliaia di euro

30.06.2007 36.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004

IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Interessi attivi 604 330 879 595 744 384
Su titoli di portafoglio 405 282 720 507 683 320
Su crediti verso clientela 143 36 104 24 24 7
Su crediti verso banche 56 12 55 37 37 57
Interessi passivi 85 79 148 93 93 38
Su debiti verso banche 37 27 54 29 29 33
Su debiti verso clientela 48 52 94 64 54 5
Margine di interesse 518 251 731 502 651 346

Il progressivo rafforzamento del margine di inteeé da ricondurre da un lato ad una piu dinanestiane
del portafoglio titoli di proprieta che ha portaad'incremento degli interessi attivi su titoli, lflaltro,
soprattutto a partire dall'esercizio 2006, al cezeddell’attivita creditizia nei confronti dellaie@htela che ha

portato all'incremento degli interessi attivi sediti verso clientela.
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Margine di intermediazione

Dati in migliaia di euro
30.06.2007 36.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Commissioni attive 1.903 2.003 3.677 4.328 4.328 4.91
Commissioni passive -59 -41 -100 -115 -115 -81
Risultato attivita negoziazione 97 -38 -280 -227 -413 -147
Margine di interesse 518 251 731 502 651 346
Margine di intermediazione 2.459 2175 4.028 4.488 4.451 5.029

L'andamento del margine di intermediazione risemgktriennio 2004-2006 del negativo trend registidslle
commissioni da negoziazione titoli, che rappresemta quasi totalita delle commissioni attive. dietsettore
ha pesato, quale elemento frenante per tutti graipri, la stasi del mercato obbligazionario inézionale.

Risultato d’esercizio

Dati in migliaia di euro
30.06.2007 36.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Utile lordo 566 571 788 1.356 1.446 1.929
Utile netto 310 324 430 808 912 1.176

Nel triennio 2004-2006 il risultato d’esercizio hsentito fortemente della contrazione dei margipeérativi
registrati nella negoziazione titoli obbligaziona¥iello stesso periodo i risultati dei nuovi seriigrodotti,

seppur incoraggianti sotto il profilo tendenziategn hanno compensato interamente la riduzione delle
commissioni da negoziazione.

Spese amministrative

Nella tabella che segue si fornisce, per i perad80.06.2007, 31.12.2006, 31.12.2005 e 31.12.2004
dettaglio dellandamento delle spese amministragivéelle altre spese amministrative. A fini compara
sono riportati altresi i dati al 30.06.2006.

SPESE AMMINISTRATIVE
30.06.2007 36.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Totale spese amministrative 1820 1521 3085 3021 3021 2912
Spese per il personale, di cui 738 434 892 962 569 468
Personale dipendente 575 285 603 580 569 468
Amministratori 150 140 277 308
Altro personale 13 9 12 74 - -
Altre spese amministrative, di cui 1.082 1.087 2.193 2.059 2.452 2.444
Imposte indirette e tasse 7 6 4 8 8 10
Provvigioni passive a promotori 499 647 1.247 1.197 1197 1.199
Compensi amministratori, sindaci e soc.di revis. 43 25 81 80 461 545
Consulenze legali 41 11 53 48 48 58
Affitti passivi e spese condominiali 76 50 121 98 98 94
Spese per servizi telematici 213 201 391 313 313 246
Spese postali e telefoniche 60 54 101 77 77 102
Altre spese 143 93 195 238 250 190

L'andamento delle spese amministrative nel corsopdeodi analizzati appare
particolare, che l'introduzione dei principi contalbAS ha comportato lo spostamento dei “compeagi
amministratori” dalle “altre spese amministrativélle “spese per il personale”. Inoltre, si sotteinche
l'incremento delle spese per il personale dipersleistcontrabile al 30 giugno 2007 é da attribuirgarte
all'assunzione del personale di filiale, e in patecambio di contratto della struttura commercid®elta
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alla clientela istituzionale che ha portato allasgone dei promotori finanziari con CCNL del credill
costo relativo agli ex promotori finanziari ha folbguindi uno spostamento passando dalla vocee“sfiese
amministrative — provvigioni passive a promotorgl @006 alla voce “spese per il personale — peteona
dipendente” nel 2007.

Le “altre spese amministrative” registrano quindi calo corrispondente compensato perd dai costi di
gestione della nuova filiale. Su questo punto oits& importante evidenziare come tale voce, nontesih

peso aggiuntivo, abbia tenuto un andamento sostamemte in linea con quello dello scorso anno.

Analisi del’'andamento patrimoniale e finanziario

ATTIVO
IAS-IFRS ITA-GAAP
30.06.07 30.06.06 31.12.06 31.12.05 31.12.05 31.12.04

10. Cassa e disponibilita liquide 149.065 28.565 91.600 39.939 39.939 2.338| 10.Cassa e disponibilita
20. Attivita finanziarie
detenute per la negoziazione 2.071.056 2.275.849 0 0
40. Attivita finanziarie 50. Obbligazioni
disponibili per la vendita 6.724.601 | 12.535.441| 10.093.658| 14.708.011|14.370.573| 9.497.016 | e altri titoli di debito
60. Crediti verso banche 4.038.791 913.419 3.387.300 2.590.279 | 2.590.279| 1.954.836 | 30.crediti verso banche
70. Crediti verso clientela 6.097.557 1.593.410 2.690.901 1.238.839 | 1.023.187 50.237 | 40.crediti verso clientela
100. Partecipazioni 23.750 0 0 0 0 70. Partecipazioni
110. Attivita 100. Immobilizzazioni
materiali 240.144 152.434 167.187 169.984 169.984 137.596 | materiali
120. Attivita 90. Immobilizzazioni
immateriali 47.774 34.965 56.948 43.644 206.377 380.511 | immateriali
130. Attivita fiscali 308.761 419.438 677.332 917.669
150. Altre attivita 1.494.228 677.273 379.039 369.014 | 1.289.976| 1.295.329| 130. Altre attivita

357.612 240.773 | 140. Ratei e risconti attivi
Totale dell'attivo 21.195.726 | 18.630.754 | 17.543.964 | 20.077.379|20.047.927 | 13.558.637

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Il portafoglio titoli disponibili per la vendita @appresentato esclusivamente da titoli obbligazioda
categoria “investment grade” e in quanto tali asbadivello di rischio di mercato. La divisa di
denominazione € l'euro, anche se in ognuno deiogenpresi a riferimento, esiste ancora una bassa
percentuale (sempre inferiore al 2%) di eurobornvdsth come valuta di denominazione la Lira ItaliaRaer

la parte preponderante si tratta di titoli a tafs€0 con durata inferiore ad un anno, in piccaeacpntuale
sono presenti strumenti di durata superiore, magini caso non si va mai oltre i 5 anni. Nella tebehe
segue si fornisce una rappresentazione schemasuogetica delle caratteristiche delle “attivitadnziarie
disponibili per la vendita”.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA
30.06.2007 36.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2005 31.12.2004
IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS IAS-IFRS ITA-GAAP ITA-GAAP
Divisa
EUR 98,22% 98,84% 99,03% 99,18% 99,18% 98,73%
1,78% 1,16% 0,97% 0,82% 0,82% 1,27%
Tipologia Titoli
Corporate 86,43% 90,30% 90,27% 91,49% 91,49% 95,56%
Governativi 13,57% 9,70% 9,73% 8,51% 8,51% 4,44%
Tipo Tasso
Fisso 86,53% 93,04% 94,40% 95,18% 95,18% 89,17%
Variabile 13,47% 6,96% 5,60% 4,82% 4,82% 10,83%
Durata in anni
Minore di 1 81,23% 69,35% 42,40% 25,44% 25,44% 14,49%
|Da 1ab 18,77% 30,65% 57,60% 74,56% 74,56% 85,51%
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Crediti verso clientela

Il costante incremento dei crediti alla clienteladstra un progressivo sviluppo del settore.

In particolare, nella tabella che segue si ripartdettaglio I'articolazione per forma tecnica dogazione,

nei periodi esaminati. Partendo dall’analisi delodal 31.12.2004, riconducibile per intero ad uméca
operazione di mutuo chirografario, e proseguendosserva da un lato I'ampliamento della gamma dei
finanziamenti offerti alla clientela, dall’altro grogresso complessivo della voce. La parte pregamte
costituita dalla forma tecnica del mutuo ipotecasiomedio e lungo termine, tuttavia si osserva una
progressiva diversificazione a favore di altre ferdn finanziamento.

CREDITI VERSO CLIENTELA - ARTICOLAZIONE PER FORMA TECNICA DI RACCOLTA (INCIDENZA %)
30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
MUTUI IPOTECARI 50,11% 65,66% 79,80%) 51,47%
MUTUI CHIROGRAFARI 8,60% 5,59% 3,05% 8,95% 100%|
PICCOLI PRESTITI 1,59% 0,98% 0,56% 39,58%
SCOPERTI CC 23,48% 27,77% 16,58%
ANTICIPI SBF 16,22%

Dall’analisi qualitativa degli impieghi (svolta pér primo semestre 2007, periodo in cui l'attivitea
acquisito consistenza) emerge che l'attivita sviugpata innanzitutto nei confronti della cliersteletail
(circa il 64%). Tuttavia, appare in forte cresdgadenziale anche la fetta di impieghi a favorelidintela
corporate (circa il 30% del totale).

Si evidenzia un buon grado di frazionamento dehiisispetto alle diverse attivita industriali, corarciali e
di servizio. Il settore maggiormente finanziatalia essere quello dell’edilizia.

Attivita materiali
Gli investimenti in immobilizzazioni materiali soremstanzialmente stabili nel tempo. Si registriaua,
un incremento delle attivita materiali al 30.06dd#uto ai beni mobili della filiale, aperta nel g 2007.

Altre attivita

Nell’analisi delle “altre attivita” si segnala, Wia preliminare, il forte impatto dovuto all'introdione dei

principi IAS, la cui applicazione ha modificatodamposizione della voce:

- i crediti verso 'erario sono stati spostati fregposita voce 130 “Attivita fiscali”;

- iratei e irisconti sono stati spostati nellatige voci di competenza,

- i depositi cauzionali sono stati spostati neblaes “crediti verso clientela”;

- sono state aggiunte le “migliorie su beni di fergrecedentemente ricompresi nelle “immobilizzadi
immateriali”;

- e stato aggiunto il “portafoglio salvo buon fine”

Con riferimento agli esercizi 2004 e 2005 ITA GARPcomponente fiscale rappresentava circa il 70Ba de

voce, che per il resto includeva oltre ai citatera risconti e ai depositi cauzionali, anche irbitibzazioni

in corso, assegni in corso di addebito e altreitpamtinori. Stante questa premessa, I'andamentia dete

appare nel tempo regolare, essendo lo scostamkatsi @sserva al 30.06.2006 dovuto ad una compenent

transitoria regolarmente riassorbita nei mesi ssgige L'incremento al 30.06.2007 e dovuto allagemza

del “portafoglio SBF”, attivita iniziata nel primgemestre 2007.

42



Banca Promos S.p.A. - Prospetto Informativo

PASSIVO
IAS ITA-GAAP
30.06.07 | 30.06.2006 31.12.06 31.12.05 31.12.05 | 31.12.04
10. Debiti verso banche 0 345.239 40.918 293,517 293,517 0| 10 Debiti verso banche
20. Debiti verso clientela 9.498.024 | 7.045.716 7.166.744 8.728.871| 8.728.871| 2.627.748| 20 Debiti verso clientela
80. Passivita fiscali 248.674 292.945 343.252 553.335
100. Altre passivita 1.901.951 | 1.665.235 495.353| 1.078.270| 1.060.826 622.741 | 50. Altre passivita
17.444 19.206 | 60. Ratei e risconti passivi

110. Trattamento di fine 70. Trattamento fine
rapporto del personale 172.770 163.158 176.905 147.426 141.375 118.369 | rapporto lav.subord.
120. Fondi per rischi ed oneri 200.892 195.041 197.945 192.180 733.285 983.448 | 80. Fondi rischi ed oneri

100. Fondo per rischi

0 127.000 | bancari generali

130. Riserve da valutazione -20.063 -52.792 -31.021 794
160. Riserve 1.683.869 | 1.492.208 1.523513| 1.075.343| 368.164 309.383 | 140. Riserve
180. Capitale 7.200.000 |  7.200.000 7.200.000 |  7.200.000| 7.200.000 | 7.200.000 | 120. Capitale sociale

160. Utili/Perdite

591.960 375.118 | portati a nuovo

200. Utile (Perdita) d'esercizio
(+) 309.609 324.004 430.355 807.643| 912.485| 1.175.623 | 170. Utile d’esercizio
Totale passivo 21.195.726 | 18.630.753 17.543.964 | 20.077.379 | 20.047.927 | 13.558.637

Debiti verso clientela
A partire dall’esercizio 2005 si osserva una tezdeslla crescita dei debiti verso la clientela,ngeghe le
strategie di raccolta della banca rimandano risc@usitivi, grazie soprattutto alla forma tradizade dei
Conti correnti. L’apporto proveniente da altre fernecniche di raccolta, quali i Pronti Contro Terei
appare ancora discontinuo: in particolare tale tpstrumento era presente al 31.12.2005 (per yoiita
pari al 28% della voce “debiti verso clientela”) &@d0.06.2007 (per un importo pari all'8%).

Altre passivita

La parte preponderante della voce & da riferire pegodi esaminati, a debiti verso fornitori, delvierso
I'erario nonché ad altre partite di debito versitehe includono importi per fatture da riceveralte

partite transitorie minori. L'incremento della voobe si osserva al 31.12.05 é dovuto ad una partita

transitoria regolata successivamente, in partiectartratta di bonifici da regolare. Anche i datfrannuali
risultano condizionati da analoghe partite tramstcegolarmente rientrate nei mesi successivi.

Raccolta indiretta

Nel corso del periodo si e rafforzata anche laotadndiretta nella forma del Risparmio Amminigtraln
particolare il dato appare positivamente influeozédll'avvio dell'attivita bancaria, come atteséadrescita
al 31.12.2005 rispetto al 31.12.2004.

Raccolta indiretta (in migliaia di euro)

30.06.2007

30.06.2006

31.12.2006

31.12.2005

31.12.2005

31.12.2004

36.682

30.637

34.923

36.538

36.538

16.851
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Patrimonio di vigilanza e ratios patrimoniali

(in migliaia di euro) 30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Patrimonio di vigilanza 8.991 8.928 8.796 8.506 7.907
Attivita di rischio ponderate 10.492 5.257 11.137 13.200 8.575
Patrimonio di base/attivita di rischio ponderate 85,70% 168,60% 79,48% 64,44% 92,21%
Patrimonio di vigilanza/attivita di rischio ponderate 85,70%] 168,60% 78,98% 64,44% 92,21%

L'andamento dei ratios patrimoniali, come si evindal dato al 30.06.2006, risente da un lato
dell'applicazione dei principi contabili IAS cherva comportato una diversa ponderazione delleitattil
rischio relative al portafoglio titoli, dall’altrdel cambiamento di strategie della banca che h#idatp un
aumento del rischio di credito sul totale dei reguprudenziali ed una contestuale diminuzionerdmhio

di mercato.

| ratios patrimoniali indicati rispettano i requispatrimoniali minimi previsti dalla vigente normnza di

vigilanza.

9.2 Gestione Operativa

9.2.1 Fattori importanti che hanno avuto ripercussisignificative sul reddito dell’Emittente

L'osservazione dei mercati finanziari ha delineagmli ultimi anni una divergenza tra 'andamentglde
stock exchanges e quello dei mercati del reddgésofi Nel 2006, per il quarto anno consecutivo,desé

mondiali hanno chiuso con performances positiveyperando nel secondo semestre anche le perdit® che
erano accumulate nei mesi precedenti a causa diiitinflazionistici, poi rivelatisi infondati.

Diversamente, il comparto obbligazionario ha pagat@ora una volta, con un persistente immobiliimo
clima di attesa per i rialzi dei tassi di interedS® ha comportato un forte aumento della lig@igitesente
sul mercato, con la conseguente riduzione degkagiw e quindi dei margini degli operatori, che loann
sofferto una sensibile contrazione dei ricavi cdicse.

Il calo delle commissioni nette registrate da Bam@mos negli ultimi tre esercizi sconta quindi
'andamento negativo delle commissioni da negoaizi titoli che ne rappresentano la parte piu

significativa.

9.2.2 Variazioni delle vendite o delle entrate eett

Oltre quelle descritte al paragrafo precedentesussistono altri fattori che abbiano influenzaterérate.

9.2.3 Fattori esterni che influenzano l'attivitaldEmittente

Allo stato non sussistono specifiche politiche thofa di natura governativa, economica e fiscale ahbiano
avuto o potrebbero avere significative ripercusssoitl’attivita della Banca Promos.
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CAPITOLO 10 - RISORSE FINANZIARIE

10.1 Risorse finanziarie dell’Emittente

La Banca Promos ottiene le risorse necessarismahZiamento delle proprie attivita attraverso lecodta

della clientela, I'attivita di intermediazione & gltri servizi finanziari.

Al 31/12/20086, le fonti finanziarie utilizzate d&ittente, al fine di sviluppare la propria attd; risultano

cosi articolate:

FONTI FINANZIARIE
Mezzi propri (capitale e riserve) 8.884
Raccolta diretta da clientela 7.167
Raccolta da banche 41
Raccolta indiretta da clientela 34.923

10.2 Descrizione dei flussi di cassa

Di seguito si riporta il rendiconto finanziario HEmittente per gli esercizi chiusi al 31/12/2005aé
31/12/2006. Lo schema riferito all’esercizio 20@4riportato al successivo Paragrafo 20.1 delladdezi
Prima del presente Prospetto.

Per quanto riguarda le fonti dei flussi di cassmsiderando che I'Emittente svolge attivita baraarflussi

in entrata riguardano la raccolta diretta da céknt mentre quelli in uscita sono rappresentati
prevalentemente dagli impieghi nella forma di fimamenti concessi alla clientela.
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RENDICONTO FINANZIARIO 2006 2005
A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione 468 728
risultato d'esercizio 430 808
_ Pplus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su attivita/passivita finanziarie
valutate al fair value 0 0
- plus/minusvalenze su attivita di copertura 0 0
rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento 1 12
rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali 173 157
- accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costi e ricavi 6 0
imposte e tasse non liquidate -224 -261
rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto dell'effetto fiscale 0 0
- altri aggiustamenti 82 12
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 2.380 -6.595
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
- attivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- attivita finanziarie disponibili per la vendita 4.639 -4.992
- crediti verso banche: a vista -797 -635
- crediti verso banche: altri crediti 0 0
- crediti verso clientela -1.452 -973
- altre attivita -10 5
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie -2.367 6.864
- debiti verso banche: a vista -252 293
- debiti verso banche: altri debiti 0 0
- debiti verso clientela -1.562 6.101
- ftitoli in circolazione 0 0
- passivita finanziarie di negoziazione 0 0
- passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- altre passivita -553 470
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 481 997
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da 44 23
- vendite di partecipazioni 0
- dividendi incassati su partecipazioni 0
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
- vendite di attivita materiali 44 23
- vendite di attivita immateriali 0
- vendite di rami d'azienda 0
2. Liquidita assorbita da -113 -82
- acquisti di partecipazioni 0 0
- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
- acquisti di attivita materiali -53 -77
- acquisti di attivita immateriali -60 -5
- acquisti di rami d'azienda 0 0
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento -69 -59
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie 0 0
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 0 0
- distribuzione dividendi e altre finalita -360 -900
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista -360 -900
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 52 38
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10.3 Fabbisogno finanziario

Gli investimenti programmati dallEmittente saranfinanziati mediante ['utilizzo delle disponibilita
finanziarie correnti, e mediante i mezzi patrimdinivenienti dalllaumento di capitale di cui algmente
Prospetto.

10.4 Limitazioni all'uso delle risorse finanziarie

Alla data del presente Prospetto Informativo nonseno vincoli e restrizioni all'utilizzo delle risse
finanziarie dellEmittente, che hanno avuto o pblrero avere, direttamente o indirettamente, rifgsiomni
significative sull'attivita della Banca Promos.

10.5 Fonti previste dei finanziamenti

Per gli investimenti programmati dall’Emittente neono stati assunti impegni significativi ed ecoaali
che richiedano fonti di finanziamento alternatiMéoedinario utilizzo dei mezzi propri e di quellgia
rientranti nelle disponibilita finanziarie sinorecmisite con la raccolta diretta dalla clientela.

47



Banca Promos S.p.A. - Prospetto Informativo

CAPITOLO 11 - RICERCHE E SVILUPPO, BREVETTI E LICEN ZE

Non esistono specifiche voci destinate ad attiditaricerca e sviluppo. | relativi costi rientranelie
ordinarie spese di gestione.
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CAPITOLO 12 - INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

12.1 Tendenze significative recenti nel’andamemtell’'attivita dell’Emittente

Riguardo alle tendenze manifestatesi dalla chiudatéesercizio al 31/12/2006 sino ad oggi, intgalare

si segnala, nell'ambito dell’attivita bancaria, daenuova strategia commerciale piu esplicitameivigta
alla clientela privataretail e corporate iniziata nel gennaio 2007 con l'apertura dellaald, ha fatto
registrare tendenze positive nel settore della oltecc degli impieghi ed ha dato impulso anche
allimplementazione di nuovi servizi volti a sodi@ise le esigenze di una clientela in crescita.

Nelllambito dell'attivita finanziaria, nel corso d2007 si € manifestata una inversione di tendeigpeetto
all'ultimo triennio, con un leggero miglioramenteidicavi provenienti da intermediazione eurobonds.
Sulla base delle indicazioni gestionali disponiblla data del Prospetto, si prevede per il 200¥ almusura
con risultati in lieve progresso rispetto all’esezia 2006.

12.2 Informazioni su tendenze per I'esercizio inrso

Sulla base delle informazioni attualmente dispdnilfatto salvo quanto riportato nel Capitolo 4 ldel
Sezione Prima del presente Prospetto, 'Emitteote navvede elementi di particolare rilievo tali pater
influenzare in modo significativo le proprie prop& economico-finanziarie.
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CAPITOLO 13 - PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

13.1 Dati previsionali

La Banca Promos non espone previsioni o stime ddijlifuturi, ritenendo sufficiente l'indicaziondella
serie storica triennale riscontrabile dai Bilanodividuali, oltre che dai dividendi assegnati aagtionisti
della Banca Promos, per fornire ampie informazieuila situazione aziendale e sulle prospettive di
sviluppo.

13.2 Previsione contenuta in altro prospetto

Alla data del Prospetto Informativo non vi sonaigirospetti ancora validi contenenti previsionstime
degli utili.
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CAPITOLO 14 - ORGANI D’AMMINISTRAZIONE, DI DIREZION E E CONTROLLO E

ALTI DIRIGENTI

14.1 Informazioni sugli organi del’Emittente
La Banca Promos S.p.A., come modello di amminigireze controllo della societa ha adottato il sistedi
governance“ordinario o tradizionale”, con la presenza contenapea dei due organi Consiglio di

Amministrazione e Collegio Sindacale.

Si forniscono i nominativi, gli indirizzi e le furani presso I'Emittente dei componenti i suddettami.

Consiglio di Amministrazione

Alla data del Prospetto Informativo, il ConsigliopAmministrazione della Banca Promos S.p.A., &€ costp

come segue:
COMPONENTI IL CDA
COGNOME e NOME Dat:lilci)%g:cita Carica primaD :t;lmina Il:')ii?nlf‘eletrig:
1.MALASOMMA UGO Napoli, 02/02/1955 Presidente Cda 15/04/1999 18/04/2005
2.CAPASSO COSIMO* Napoli, 05/04/1929 Consigliere 15/04/1999 18/04/2005
3.CARANO TIZIANA** Napoli, 21/11/1963 Consigliere 15/04/1999 18/04/2005
4.DE STEFANO STEFANO Napoli, 08/03/1947 Consigliere 30/03/2004 18/04/2005
5.DE GREGORIO UMBERTO Napoli, 20/05/1958 Consigliere 30/03/2004 18/04/2005
Rapporti di parentela
*parentela in linea collaterale di terzo grado con il presidente
** convivente del presidente

I membri del Consiglio d’Amministrazione sono tudibmiciliati per la carica presso la sede legaléade
Banca Promos S.p.A., in Napoli — via Stazio n. 5.

Nessuno dei consiglieri esercita al di fuori dettilfente attivita che siano significative riguardo
all’Emittente stesso.

Di seguito, per ciascuno dei componenti il ConsigliAmministrazione viene riportato un breve cuuntion
vitae, con l'indicazione della competenza e I'eiera in materia di gestione aziendale.

UGO MALASOMMA : Laureatosi in giurisprudenza nel 1981, Ugo Matasa ha iniziato la sua carriera
occupandosi di finanza aziendale e straordinarignprese industriali. Nel 1980 fonda la Promos Shie
diventera poi la Promos Sim Spa e quindi Banca BsoBpa. All'interno della societa, che ha sempretidi

ed amministrato prima come amministratore unicogoone presidente del CdA, Ugo Malasomma ha svolto
anche diversi ruoli operativi confrontandosi d@metente con tutte le problematiche di mercato.
Contemporaneamente alle cariche in Promos, ha @assunitre la guida di diverse societa operanti nel
settore dei servizi, dal leasing al credito al eong, alla consulenza finanziaria alle imprese. tteplha
prestato la propria opera anche nella formaziorgedionale bancario in materie inerenti i mergaériziari
nazionali ed esteri.

COSIMO CAPASSO: Imprenditore nel settore dell’abbigliamento, Cosi@@passo e stato per oltre dieci
anni presidente della Confcommercio di Napoli. hHzoperto, inoltre, diverse cariche all'interno aell
CCIAA di Napoli, dove & stato Componente di Giuataoi Presidente della Sezione Commercio dal 1981 a
1997. Sempre all'interno della CCIAA partenopea,nsumina dell’Abi, & stato consigliere per il se¢tor
Credito e Assicurazioni. In rappresentanza delldA2C inoltre, & stato nominato consigliere delegato
CAAN, il Centro Agroalimentare di Napoli, di cui Id4989 al 1998 €& stato anche consigliere di
amministrazione. Infine per oltre un decennio dostacepresidente vicario delIDIMER (lIstituto Stu
Promozione e Formazione delle Imprese).

TIZIANA CARANO : Dottore commercialista e revisore dei conti, fla apalle un’intensa attivita di
studio e ricerca nell'ambiente accademico napoteamomano. Dal 1991 al 1997, ha partecipato infatt
diversi seminari organizzati dalla Cattedra di firie Legislazione Bancaria dell’Universita dedlud di
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Napoli “Federico II"” (La nuova legge sullintermedione mobiliare; Dall'ente pubblico creditizio all
societa per azioni; La nuova legge bancaria; lretecEurosim). Nello stesso periodo ha preso palrte
gruppo di ricerca diretto dal professor Minervimegso I'Universita degli Studi di Roma La Sapiesna
tema “ll diritto della Borsa negli anni 90". Pasdimente all’attivita universitaria, nel 1993 eritrdromos
come consulente interno nel settore contabile-amsimivo. In seguito, ha assunto nell’azienda dive
incarichi dirigenziali, tra i quali vanno ricordddi direzione dei settori Organizzazione e Coraroiterno e,
successivamente, la Direzione del Dipartimento leeda solida formazione accademica e la profonda
esperienza acquisita sono le motivazioni che hgmortato il CdA a conferirle nel 1999 la carica di
Consigliere di Amministrazione della Promos Sim.&.e nel Novembre 2004 quella di Direttore Generale
e poi di Amministratore Delegato della Banca Proi&gsA..

STEFANO DE STEFANO: dottore commercialista e revisore dei conti, dai di uno dei piu antichi e
accorsati studi professionali napoletani. Da dieat’anni offre consulenza ad una clientela cortgppsr lo
pit da gruppi industriali di medie dimensioni.

UMBERTO DE GREGORIO: Dottore commercialista e revisore contabile, dogevb esperienze
lavorative in imprese finanziarie e di servizi, dh985 esercita la libera professione in Napoli.
Ricopre cariche sociali in aziende di diversi gett¢industriale, servizi, sanitario, finanziario).
Ha svolto diverse consulenze per conto del TribeimINapoli ed é stato docente nel 2002 in Dirited
mercato finanziario presso la Scuola di Speciatizwee in diritto ed economia del mercato U.E. poelss
Seconda Universita degli Studi di Napoli. Ha cadliedio per alcuni anni con il “Corriere del Mezzagio “
come pubblicista in materia fiscale, ed oggi éaeditista delle pagine napoletane del quotidianziarale
“La Repubblica”.

Collegio Sindacale

Alla data del Prospetto Informativo, il Collegion8acale della Banca Promos S.p.A. € composto come
segue:

COMPONENTI IL COLLEGIO SINDACALE
Luogo e . . Data Data ultima
COGNOME ¢ Nome Data nascita Indirizzo Carica prima nomina riconferma
Napoli, Piazza Bovio, 14 )
1.MANGIA UGO 27/031947 80100 Napol Presidente 30/03/2004 26/04/2007
2 PASCUCCI ROBERTO Napoli, | Via F. Caracciolo, 1580122 | - g1 1201 effetivo 30/03/2004 26/04/2007
30/08/1941 Napoli
Napoli, | Via Consalvo, 120/A 80125 . .
3.BRIGLIA SETTIMIO 02/01/1933 NAPOLI Sindaco effettivo 30/03/2004 26/04/2007
Napoli, | Piazzale Tecchio, 33 80125 .
4 ELVIRI RICCARDO 08/06/1967 Napoli Sindaco supplente 30/03/2004 26/04/2007
Napoli, Via Toledo, 265 80132 .
5.VILONE SERGIO 20/09/1967 NAPOLI Sindaco supplente 30/03/2004 26/04/2007

Non esiste alcun rapporto di parentela tra i coreptindel Consiglio d’Amministrazione e quelli del
Collegio Sindacale.

Nessuno dei componenti il Collegio Sindacale eteral di fuori dellEmittente attivitd che siano
significative riguardo all’Emittente stesso.

Di seguito, per ciascuno dei componenti il Colle§iadacale viene riportato un breve curriculumejiteon
I'indicazione della competenza e I'esperienza inema di gestione aziendale.

MANGIA UGO: Dottore commercialista e revisore dei conti, Ugonigia svolge da oltre trent'anni attivita
professionale di consulenza in campo finanziaridefvento straordinario e credito ordinario) e dise
societario.

La sua carriera & contraddistinta da una intertsatatdi studio concretizzatasi tra I'altro neflandazione e
direzione della “Rivista di giurisprudenza tribuéacampana”, in partecipazioni a numerosi convegriemi
di attualita e di approfondimento nonché nelle daeea corsi di aggiornamento professionale.
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E’ stato docente per sei anni al corso di Econariirezione delle Imprese presso I'lstituto Unsirio
Navale e, dal 1989 al 2004, al corso di spedaliione in Diritto tributario e Contabilita Fiscalelle
Imprese all’'Universita di Roma “L.U.l.S.S.".

E’ perito del Tribunale di Napoli e della CamerabAmale presso I'Autorita per la vigilanza dei lavo
pubblici oltre che vice presidente nazionale A.XDIT. (Associazione Nazionale Dottori Commerciglisti
membro di diverse commissioni all'interno dell’andinazionale dei dottori commercialisti.

E’ consulente del Presidente Commissione Finanlta @amera Deputati italiana.

PASCUCCI ROBERTO: Dottore commercialista e revisore contabile, Rtab&ascucci esercita sin dal
1968 I'attivita professionale. Negli anni '70 hanftato I'’Associazione Professionale Studio Pascciteisi
occupa di consulenza aziendale.

Ha ricoperto nel corso degli anni diversi incaridhi societa del settore pubblico e privato: & stato
commissario straordinario in imprese di credito pane, su homina del Governatore della Banca diltali
stato componente del comitato di Finanziamento ent®cdella Banca Popolare di Napoli, nonché
consulente per istituti bancari e assicurativi,t@aos “commissario ad acta” presso alcune ASL esmres
I’Amministrazione Provinciale di Napoli.

Ha ricoperto e ricopre la carica di componente@@legio Sindacale in numerose societa, ed ha @i@tur
una significativa esperienza nella valutazioneratade.

BRIGLIA SETTIMIO: ragioniere, ha alle spalle una lunga carriera avaltinterno di un prestigioso
studio professionale napoletano, dove si & occup@walentemente di contabilita ordinaria e prolzitahe
fiscali.

ELVIRI RICCARDO: Dottore Commercialista dal 1994 e revisore deiictait 1999, svolge la sua attivita
presso una delle principali associazioni profesdionapoletane, occupandosi di assistenza fiscale e
tributaria. Ha collaborato con diverse societa atitfazione tenendo docenze sulla gestione d'impresa
numerosi corsi di formazione, aggiornamento ednhtai@mento al lavoro.

Nel corso della carriera ha acquisito una signifigaesperienza in materia di redazione di bileoaietari e
contenzioso tributario, fornendo assistenza anchko nsviluppo di operazioni societarie di natura
straordinaria in ambito sia civilistico che fiscaléributario.

VILONE SERGIO: dottore commercialista e revisore dei conti, Seiione esercita a Napoli la libera
professione all’interno di un importante ed acctwrsaudio di consulenza aziendale.

Nella tabella che segue si elencano le societauidi componenti del consiglio di amministrazionale
collegio sindacale sono stati membri degli orgammministrazione, di direzione o di vigilanza aispei
cinque anni precedenti la redazione del presemtgptto.

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Malasomma Ugo Ital Legno s.r.l. Procuratore *

Gefin S.a.s. Socio accomandante *

Impresa Individuale Malasomma Ugo Titolare Firmatario *

Promos factoring S.r.l. Liquidatore e socio *

Promos Investimenti S.r.I. Liquidatore *

Promos s.r.l. Amministratore unico e socio

Equity sud Advisor s.r.l. Vice Presidente CDA
Capasso Cosimo Consorzio Le Ginestre Consigliere *

New Energy s.r.l. Liquidatore *

Ultratex S.r.l. Socio

Face S.p.a. Socio

Quadrifoglio S.p.a. Socio

Griffith S.r.| Socio

C Cinque S.p.a. Socio

I.S.E. - CE-DI Presidente Consiglio Amministrazione e Socio *

IM.PO S R.L. Socio

Parfimm S.1l. Socio

G.IMAL. S.p.a. Socio

Promozioni e Partecipazioni Partenopee S.r.l. Socio
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Immobiliare M. S.r.l.

Time S.r.l.

Capasso Cosimo Impresa Ind.
Fuso d’oro Napoli S.r.l.

Socio

Socio

Titolare firmatario *
Consigliere delegato *

Carano Tiziana

Promos S.r.l.

Socio

De Stefano Stefano

Amici dell’Alto Sangro S.a.s.
Duplast S.p.A.

Pa.G.Edil S. p.a.

L'Oasi

Iperion S.p.A.

Diormas S.r.l.

Cantieri Aliscafi Isola D’Elba
SACIAV. Spa.
E.Ambrosio E. C. S.r.L.

E. Calise s.1.l.

Aeroporto di Napoli S.p.a.
IMMME s.r.l.

I.RI. SUD-IMPRESE

Stagi S.r.l.

RO. CE. Sr.L.

Moby Invest S.p.a.

Edilco S.p.A.

Duplast S.r.l.
NavalMeccanica Elbana
Demolli Sonoco S.r.l.

Socio accomandatario

Sindaco Supplente *

Sindaco Effettivo *

Sindaco Supplente

Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo *

Sindaco Effettivo

Sindaco Supplente *
Presidente Collegio Sindacale
Sindaco Supplente

Liquidatore

Sindaco Supplente *

Sindaco Supplente

Presidente Collegio Sindacale *
Sindaco Supplente *

Sindaco Supplente

Sindaco Supplente *

Sindaco Supplente *

Presidente Collegio Sindacale *

AMA.GAS.p.A. Sindaco Supplente

S.A Piantesa S.a.s. Socio Accomandatario d'opera
S.Anna S.r.l. Sindaco Supplente

M.M.M. Commercio sviluppo Sindaco Effettivo

San Pasquale Cooperativa Revisore dei Conti

Elisso S.p.A. Sindaco Supplente

Gana Sport S.r.l. Sindaco Supplente

Dresser ltalia S.r.l. Presidente Collegio Sindacale

De Gregorio Umberto | Naturalia S.r.I. Sindaco Supplente *

Pa.g.Edil S.p.a. Presidente Collegio Sindacale
L'Oasi Presidente Collegio Sindacale

Cantieri Aliscafi Isola d’Elba
Clinica Mediterranea S.p.A.
SAC.IAV.

Dresser Italia S.r.l.

E. Calise S.r.l.

C.R.C Mediterraneo S.r.l.
STAGI Sir.L.

RO.CESur.l.

Demolli Sonoco S.r.l.
Synapsis s.r.l.

Odo Service S.a.s.

World Tyre Trading S.r.l.
M.M.M. Commercio e Sviluppo
Ibiscus s.r.l.

Sindaco Supplente *
Sindaco Effettivo
Sindaco Supplente
Sindaco Effettivo *
Sindaco Effettivo
Sindaco Effettivo *
Sindaco Effettivo
Sindaco Effettivo *
Sindaco Effettivo *
Liquidatore *
Liquidatore *
Liquidatore *
Sindaco Effettivo
Amministratore unico e Socio

Elisso S.p.a. Presidente Collegio Sindacale
Dresser Italia S.r.l. Sindaco Effettivo *
Equtiy Sud Advisor S.r.l. Consigliere e Socio
COLLEGIO SINDACALE
Mangia Ugo Duplast S.p.A. Sindaco supplente
Rimorchiatori Sardi S.p.A. Presidente Collegio Sindacale *
PA.G.EDIL.S.p.A Sindaco Supplente
Finko S.r.l. Sindaco Effettivo
E.Ambrosio e C. S.r.l. Sindaco Supplente *
.COS.t.l Amministratore unico

Societa per Servizi Editoria Didattica S.r.I.

Inter — Kom S.p.A.
Dimaprica S.p.A.
Eresto Montanaro S.p.A.

I-R1.SUD Imprese riunite Immobiliari S.r.l.
Industria Dolciaria Alimentare Vesuviana S.r.I.
Immobiliare Aristide di Concetta Caso S.a.s

Plastica Alto-Sele S.p.a.

Amministratore unico e Socio
Presidente Collegio Sindacale
Sindaco Supplente *
Sindaco Supplente

Sindaco Supplente *
Sindaco Supplente

Socio Accomandante
Sindaco Supplente *
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RO.CE Sl Sindaco Supplente *
Duplast S.r.l. Sindaco Supplente *
AMA.GA.S.p.A. Sindaco Supplente
S.Anna S.r.l. Sindaco Supplente
Duplast S.p.A. Sindaco Supplente
Turnaround — Ristrutturazioni Vice Presidente Consiglio di Amministrazione e Socio
Gana Sport S.r.l. Sindaco Supplente
ACBGROUP S.p.A. Socio

Pascucci Roberto Irpinia Industrie Riunite Liquidatore *
Lima Sud S.p.A. Presidente Collegio Sindacale
Fondal S.p.A. Presidente Collegio Sindacale *

Edilizia Immobiliare Antonio Passarelli S.p.A.
SICER

RO.PE.CO S.r.l.

Caraccioloquindici services

Metalbuyer

Immobiliare Partenopea S.p.A.

GMP HOLDING S.p.A.

Dream Costruzioni S.p.a in Fallimento
Centrale Compagnia Assicurazioni S.p.A.
Siporep S.p.A

Presidente Collegio Sindacale *

Socio accomandante *

Liquidatore *

Amministratore unico e socio

Presidente Consiglio Amministrazione e Amministratore delegato
Presidente Collegio Sindacale

Presidente Consiglio Amministrazione

Presidente Collegio Sindacale *

Sindaco Effettivo *

Presidente Collegio Sindacale *

Briglia Settimio

PA.G.EDIL S.p.a.

L'Oasi - centro residenza di riabilitazione
SAACIAV.SpA.

MI-DAL Auto Napoli S.p.A.

Aurora Fulgens 1964 Coop.R.L.

E.Calise di F.co Calise

Stagi S.r.l.

RO.CE Sir.l.

Demolli Sonoco S.r.l.

Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

Sindaco Supplente
Liquidatore *

Liquidatore *

Sindaco Effettivo

Presidente Collegio Sindacale
Sindaco Effettivo *

Sindaco Effettivo *

M.M.M. Commercio e Sviluppo S.r.l. Sindaco Supplente

Elviri Riccardo Clean Style S.r.l. Sindaco Supplente *
Fondal S.p.a. Sindaco Effettivo
Canale 10 S.r.l. Presidente Consiglio Amministrazione e Socio *
Traghetti Procida S.r.l. Sindaco Effettivo
Metalbuyer S.p.A. Presidente Collegio Sindacale
Immobiliare Partenopea S.p.A. Sindaco Effettivo
GMP Holding S.p.a. Presidente Collegio Sindacale
Fondo Pensioni Dipendenti Datitalia Processing SpA | Presidente Collegio Revisori

Vilone Sergio Teoreo S.r.l. Sindaco Supplente
Naturalia s.r.l. Sindaco Effettivo
C0.1.CO Soc. Coop. AR.L. Sindaco Supplente
L’Oasi — centro riabilitazione S.r.l. Sindaco Supplente
Delta Food - S.r.l. Presidente Collegio Sindacale
MetalRossetti S.p.A. Sindaco Effettivo *
S.ON.S.p.A. Sindaco Supplente
SACIAV SpA. Sindaco Effettivo
E. Calise di F.co Calise S.r.l. Sindaco Supplente
Stagi S.r.l. Sindaco Effettivo
RO.CE S.r.L. Sindaco Supplente
Cremeria De Angelis S.a.s. Curatore Fallimentare
S.E.C.Scrl Liquidatore *
Valentino Giuseppe S.r.l. Sindaco Effettivo
Meridionale Distribuzione S.r.I. Curatore Fallimentare
Raimbow Catering S.r.I. Presidente Collegio Sindacale
Service Food S.r.l. Curatore Fallimentare
M.M.M. Commercio e sviluppo S.r.l. Sindaco Supplente
Antica Taverna S.a.s di Roccasecca Giovanni & C | Curatore Fallimentare
Servizi Finanziari Angina S.p.A. Sindaco Effettivo

*: Cessata

| componenti del Consiglio d’Amministrazione e alllegio Sindacale nei cinque anni precedenti:
* non hanno riportato condanne in relazione a tedtode;

e non sono stati associati, nell’assolvimento degtarichi di amministratori, direttori o sindaci, a

bancarotta, amministrazione controllata o liquidag;
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e non hanno riportato incriminazioni ufficiali e/oarzioni da parte di autoritd pubbliche o di
regolamentazione, né interdizione dalla carica Miministratore, direttore o sindaco dellEmittented
interdizione dallo svolgimento di attivita di difeme o di gestione di qualsiasi emittente.

14.2 Conflitti di interesse degli organi di amminiszione, di direzione e di controllo

Non esistono conflitti di interessi tra gli obblighei confronti del’Emittente dei componenti gligani di
amministrazione direzione e vigilanza ed i loreenessi privati e/o altri obblighi.
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CAPITOLO 15 - REMUNERAZIONE E BENEFICI

15.1 Remunerazioni dei membri degli Organi di Amrgtrazione

Per la composizione dell’attuale Consiglio di Amisirazione e del Collegio Sindacale, si veda ilitcdp
precedente.

Di seguito viene riportato uno schema riepilogatiledla remunerazione corrisposta nell’esercizio&@80D
componenti del Consiglio di Amministrazione e dell€gio sindacale.

Cognome e Nome Compenso (in unita di euro)

Consiglio & Amministrazione Malasomma Ugo 160.664,00
Capasso Cosimo 4.969,46
Carano Tiziana 75.816,75
De Stefano Stefano 7.233,23
De Gregorio Umberto 14.574,61

Collegio Sindacale Mangia Ugo 10.000,00
Pascucci Roberto 6.500,00
Briglia Settimio 6.500,00

Si precisa che i compensi corrisposti ai compondetiConsiglio di Amministrazione comprendono una
guota fissa ed una quota variabile proporzionatawj (nella misura del 5% dell'utile lordo), sendo
quanto stabilito dall’Assemblea Ordinaria degli @asti con delibera del 18 aprile 2005. La delizeoae
assembleare é stata poi attuata dagli Amministrali@r hanno provveduto a ripartire quanto dovgnenhdo
conto dei ruoli e delle mansioni operative di cwne investiti alcuni membri dellorgano di
amministrazione.

Si specifica, inoltre, che non vi sono compensrisposti sotto forma di stock option né sotto fordia
benefici in natura.
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CAPITOLO 16 — PRASSI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIO NE

16.1 Data di scadenza del periodo di permanenzdanedrica attuale

Il Consiglio di Amministrazione, nella composizionrdicata nel precedente paragrafo 14.1, & stato
confermato nell’Assemblea dei Soci tenutasi in de&8aAprile 2005 per il triennio 2005-2006-2007,din
all'approvazione del bilancio d’esercizio al 312007.

16.2 Informazioni sui Contratti di lavoro
Non esistono contratti di lavoro stipulati dai mendegli Organi di Amministrazione, Direzione e Wanza
con I'Emittente che prevedano indennita di finep@yo.

16.3 Informazioni sul comitato di revisione
La Banca Promos non ha costituito comitato di renss.

16.4 Osservanza da parte del’Emittente delle normenateria di governo societario vigenti nel paedie
costituzione

L’Emittente dichiara di osservare e mettere in aitte le disposizioni normative vigenti in Italia materia
di governo societario, secondo quanto previstaddice civile, dal TUF e dalla Banca d’ltalia.

Si precisa, inoltre, che le modifiche statutariassottoposte al preventivo esame della Bancalid'lteosi
come previsto dalle norme di vigilanza.

L’Emittente ha inoltre istituito un Organismo dirtmllo nell’osservanza del dettato normativo di al
D.lgs.231/01. Tale organismo, di tipo collegialela@ato di autonomi poteri di iniziativa e di caito, ed ha
il compito di vigilare sul funzionamento e I'ossanza dei modelli organizzativi. Esso € compostdrea
membri, un consigliere non esecutivo e due risorserne, scelti dopo opportuna valutazione deltaizt
professionale di ciascuno. Tale iniziativa é funaie all’'obiettivo di tutelare la Banca dalla cadipa in
organizzandce delinea il quadro di riferimento organizzativa ieprincipi qualificanti di comportamento e
controllo che tutti gli interlocutori della bancaimpegnano a rispettare.
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17.1 Numero dipendenti
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Alla data del 31 dicembre 2006 il personale congiesdella Banca Promos S.p.A. era di 24 unita.

L'evoluzione del personale negli ultimi tre esergiene indicata nella seguente tabella:

Categorie del personale 30.06.07 2006 2005 2004
Dirigenti 1 1 0 0
Quadri direttivi 1 e 2 livello 2 2 1 0
Restante personale 32 21 19 16
Totale 35 24 20 16

L'incremento del numero di dipendenti nel primo ssine 2007 € dovuto all'assunzione, ai sensi dginte
CCNL del settore, dei promotori finanziari che gio attivita di negoziazione sui mercati OTC con
clientela istituzionale, effettuata nel mese di zpa2007.
Il personale dipendente é ubicato interamente aolNapella sede e nella filiale della banca, edpantito
come di seguito indicato:

- Area Amministrazione e Funzionamento: 10 unita

- Area mercato: 17 unita

- Filiale: 5 unita

- Altri aree: 3 unita

17.2 Partecipazioni azionarie e stock option

La tabella che segue indica il numero di azioniirade di Banca Promos detenute direttamente e
indirettamente, alla data del 31 agosto 2007 daipmmenti gli Organi di Amministrazione, Direzione e
Vigilanza di cui al precedente capitolo 14 seziprnima del presente Prospetto:

Consiglio Di Amministrazione Titolo del possesso detg:::::rgl d:;1a/f)l8c;g:)07 In:&?ig;?t;:rzgzit:g €
Ugo Malasomma 1 2.472.873 68,69%
Tiziana Carano 1 36.800 1,02%
Cosimo Capasso 1 75.750 2,10%
Cosimo Capasso 2 18.000 0,50%
Stefano De Stefano 1 3.000 0,08%
Umberto De Gregorio 1 500 0,01%
Umberto De Gregorio 2 2.500 0,07%
1. Detenzione diretta
2. Detenzione per il tramite di coniuge

Non esistono diritti di opzione conferiti ai commmti gli Organi di Amministrazione, Direzione e

Vigilanza.

17.3 Descrizione di eventuali accordi di partecifaze dei dipendenti al capitale del’Emittente

Non sono presenti particolari accordi di partecipae dei dipendenti al capitale del’lEmittente Banc
Promos, né sono previsti piani di stock-optionra favore.
Essi, eventualmente, partecipano al capitale camaali azionisti della Societa.
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CAPITOLO 18 - PRINCIPALI AZIONISTI

18.1 Indicazione dei soggetti che possiedono dimmiente o indirettamente strumenti finanziari
rappresentativi del capitale con diritto di voto misura superiore al 2% del capitale sociale

Alla data del presente Prospetto Informativo, shidlae delle risultanze del libro soci e delle attfermazioni
disponibili, in totale sei soci, inclusi i membregli organi amministrazione, risultano possessogtti di
titoli del capitale di Banca Promos, con una qustperiore al 2% del capitale sociale. Di seguito si
forniscono i nominativi delle suddette persone:

Azionista Numero azioni possedute Percentuale sul totale
Malasomma Ugo 2.472.873 68,69%
De Flammineis Giorgio 150.000 417%
Malasomma Massimo 140.734 3,91%
Malasomma Patrizia 114.859 3,19%
Malasomma Valeria 92.734 2,58%
Capasso Cosimo 75.750 2,10%

Non esistono partecipazioni indirette.

18.2 Diritti di voto
| principali azionisti non dispongono di diritti @bto diversi da quelli relativi alla partecipazéonl capitale
sociale.

18.3 Dichiarazione esistenza soggetto controllante

L’Emittente € direttamente controllato da Ugo Malasna, Presidente del C.d.A., che detiene alla delta
presente Prospetto n. 2.472.873 azioni, pari &%88,del capitale sociale. Al fine di evitare abdesiivanti da

tale controllo, la Banca si & dotata di una strattdi governance che prevede un Consiglio di
Amministrazione costituito da cinque membri. Il Galio di Amministrazione risulta costituito per la
maggioranza, da consiglieri non esecutivi, sceltifiodo da dotare I'Organo delle competenze idonee a
massimizzare il valore dell'azienda. Tutti i conigig sono possessori di piccole quote del capsalgale.

La presenza di cinque consiglieri garantisce urgadén dialettica interna al fine di evitare l'ingere di
situazioni di conflitto di interessi, ed al tempesso consente, attraverso la presenza di possdsparcole
quote sociali la tutela degli interessi dei piccationisti, evitando di fatto la possibilita di abua parte

dell'azionista di maggioranza.

18.4 Accordi dalla cui attuazione possa scaturireauvariazione dell’assetto di controllo del’Emithee

La Banca Promos S.p.A. non & a conoscenza del&qzea di accordi o di altri patti parasociali iragiasi
forma stipulati aventi ad oggetto I'esercizio déitth di voto ovvero che istituiscano obblighi acblta di
comunicazione per l'esercizio del medesimo, chegpan limiti al trasferimento delle relative aziamidi
strumenti finanziari, che attribuiscano diritti dcquisto o di sottoscrizione delle stesse, che egoi@vo
'acquisto delle azioni e dei predetti strumenttlee comunque abbiano per oggetto o per effettertezo
anche congiunto dell'influenza dominante sulla Banc
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CAPITOLO 19 - OPERAZIONI CON PARTI COLLEGATE

Si e provveduto ad individuare le parti collegateicome definite dallo IAS 24.
In particolare, visto che la Banca non costituise&,fa parte di un gruppo creditizio, le parti etate

possono riassumersi in amministratori, sindaci rigeliti con responsabilitd strategiche (componéti
Direzione Generale), nonché i familiari stretticdistoro e le societa controllate da o collegat sliddette

parti correlate.
Per familiari stretti sono considerati il conviverg i figli del soggetto, i figli del conviventele altre

persone a carico del soggetto o del convivente.

Dati in migliaia di euro
30.06.2007 30.06.2006 31.12.2006
Passivita Proventi Passivita Proventi Passivita Proventi
. |z | ze o = |z 2 . . 0
> € | S » = 7] s S oS Doﬁ %] s S S S E
Natwra | piy | 85| E2 |82, | |28 23|82 |3 | o [2B| 28 3e|TE|
dell’iscrizione =t| 5= |EE| 8 E Oneri | Attivita | = § .S | EE | 2 g | Oneri| Attivital = § .= |E£| 2 E | Oneri
52| 22 |E®| ck& 52| 35| e | £§ 52| 85 |EXE 2E
2°| 288 |=8 S°| 283 E S°| 285 8
Amministratori 282 | 2,97% 311 4,4% 1 2,46% 188 | 2,62% 1 1,5%
Sindaci - - - - - - - -
Direzione 1 - - - - - 5 - - -
Familiari 228 | 2,40% 1 1,9% 211 2,98% 336 | 4,68% 2 3,0%
Altre parti
correlate
Per gli esercizi al 31.12.2004 e al 31.12.20045)iikdlanci sono stati redatti in base ai principiilcstici
italiani, i rapporti di debito o di credito con fiacorrelate, sono esposti, in cifra globale, nédlbella che
segue:
Dati in migliaia di euro
31.12.2005 31.12.2004
Attivita Passivita Proventi Attivita Passivita Proventi
3. | 38 %Q 35 | 5 =g . | 35 %Q 25 | 5 R g
Natura dell’iscrizione Lo | RS | >L| =»5° S22 | B2 | Oner 9 RS | =& x 0o S22 |2 2| Oneri
=25 | sS | Eg| 5= E = 2 8= =5 s3S | Eo 5 = EE |2 8%£
85 | 23| 8°| 28 E® | T 3° 85 |25 | 8%° b ES |55
S| =8 =2 |8 S| =8 B
Totale operazioni 2 123 1,49% 3 3,6% 2 54 2,05% 2 3,39%

| rapporti e le operazioni con parti correlate nomesentano elementi di criticita, sono riconducibil
all'ordinaria attivita di servizi bancari, si sonormalmente sviluppati nel corso degli esercifumzione di
esigenze ed utilita contingenti. Le condizioni apgle ai singoli rapporti od alle operazioni corrtpa

correlate non si discostano da quelle correnti@licato.
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CAPITOLO 20 - INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITA, LE
PASSIVITA, LA SITUAZIONE FINANZIARIA, | PROFITTI E PERDITE
DELL'EMITTENTE

20.1 Informazioni finanziarie relative agli eserdipassati
Le informazioni relative al patrimonio ed alla simone economico-finanziaria dellEmittente sono
ricavabili dai bilanci d’esercizio con le relatiuelazioni della Societa di Revisione.
Tali documenti sono stati precedentemente pubblieatsono a disposizione del pubblico sul sito
dell’Emittente (www.bancapromos.it), ed in forma@rtaceo presso la sede legale in Napoli alla Vazi&
n.5.
Di seguito si riportano, per gli esercizi 2004, 200 2006 e per il primo semestre 2007 le seguenti
informazioni:

- stato patrimoniale

- conto economico

- prospetto delle variazioni del patrimonio netto

- rendiconto finanziario

- criteri contabili

- note esplicative
Come gia detto, nella redazione del bilancio all32006 sono stati adottati per la prima voltaingpi
contabili internazionali IAS/IFRS e si &€ provved@aielaborare e riclassificare sulla base di datticipi
anche il bilancio relativo all'esercizio chiuso al.12.2005, originariamente redatto secondo i rerite
civilistici nazionali.
Pertanto, al fine di facilitare la lettura dellddrmazioni che seguono e rendere piu agevoli i o fra i
diversi periodi rappresentati, si & scelto di confare le informazioni omogenee redigendo tabéilerde
per i dati IAS e i dati ITA GAAP.
Inoltre si forniscono i prospetti di riconciliazierper la transizione dai criteri contabili ex d-8892 ai
principi contabili internazionali IAS/IFRS, per qua riguarda sia lo stato patrimoniale sia il conto
economico dell’esercizio 2005.

Stato patrimoniale IAS (al 30.06.07, 31.12.2006, 32.2005)
(unita di euro)

Attivo 30.06.07 IAS 31/12/06 IAS 31112/05 IAS

10. Cassa e disponibilita liquide 149.065 91.600 39.939
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 2.071.056 0 0
30. Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 6.724.601 10.093.658 14.708.011
50. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0
60. Crediti verso banche 4.038.791 3.387.300 2.590.279
70. Crediti verso clientela 6.097.557 2.690.901 1.238.839
80. Derivati di copertura 0 0 0
90. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie  oggetto di
copertura generica (+/-) 0 0 0
100. Partecipazioni 23.750) 0 0
110. Attivita materiali 240.144 167.187 169.984
120. Attivita immateriali 47.774 56.948 43.644

di cui:

- avviamento 0 0 0
130. Attivita fiscali 308.761 677.332 917.669

a) correnti 213.607 567.902 783.826

b) anticipate 95.155 109.430 133.843
140. Attivita correnti e gruppi di attivita
in via di dismissione 0 0 0
150. Altre attivita 1.494.228 379.039 369.014
Totale dell'attivo 21.195.726 17.543.964 20.077.379
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Passivo 30/06/07 IAS 31/12/06 IAS 31/12/05 IAS
10. Debiti verso banche 0 40.918 293.517
20. Debiti verso clientela 9.498.024 7.166.744 8.728.871
30. Titoli in circolazione 0 0 0
40. Passivita finanziarie di negoziazione 0 0 0
50. Passivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0
60. Derivati di copertura 0 0 0
70. Adeguamento di valore delle passivita finanziarie
oggetto di copertura generica (+/-) 0 0 0
80. Passivita fiscali 248.674 343.252 553.335
a) correnti 248.674 343.252 523.285
b) differite 0 0 30.050
90. Passivita associate ad attivita in via di dimissione 0 0 0
100. Altre passivita 1.901.951 495.353 1.078.270
110. Trattamento di fine rapporto del personale 172.770 176.905 147.426
120. Fondi per rischi ed oneri 200.892 197.945 192.180
a) quiescenza ed obblighi simili 0 0 0
b) altri fondi 200.892 197.945 192.180
130. Riserve da valutazione -20.063 -31.021 794
140. Azioni rimborsabili 0 0 0
150. Strumenti di capitale 0 0 0
160. Riserve 1.683.869 1.523.513 1.075.343
170. Sovrapprezzi di emissione 0 0 0
180. Capitale 7.200.000 7.200.000 7.200.000
190. Azioni proprie (-) 0 0 0
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 309.609 430.355 807.643
Totale passivo 21.195.726 17.543.964 20.077.379
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Stato patrimoniale ITA-GAAP (al 31.12.2005, 31.12@04)
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(unita di euro)

Attivo 31/12/05 ITA-GAAP 31/12/04 ITA-GAAP
10. Cassa e disponibilita 39.939 2.338,
20. Titoli del Tesoro e valori assimilati ammissibili
al rifinanziamento presso banche centrali 453.190 431.110
30. Crediti verso banche 2.590.279 1.954.836)
a) a vista 2.559.653 1.954.836
b) altri crediti 30.626
40. Crediti verso clientela 1.023.187| 50.237|
di cui:
- crediti con fondi di terzi in amministrazione
50. Obbligazioni e altri titoli di debito 13.917.383 9.065.906
a) di emittenti pubblici 0 0
b) di banche 6.634.506 4.141.164
di cui:
- titoli propri
c) di enti finanziari 0 0
di cui:
- titoli propri
d) di altri emittenti 7.282.877 4.924.742
60. Azioni, quote ed altri titoli di capitale 0 0
70. Partecipazioni 0 0
80. Partecipazioni in imprese del gruppo 0 0
90. Immobilizzazioni immateriali 206.377 380.511
di cui:
- costi di impianto 119.040]
- avviamento
100. Immobilizzazioni materiali 169.984 137.596]
110. Capitale sottoscritto non versato 0 0
120. Azioni 0 quote proprie 0 0
130. Altre attivita 1.289.976 1.295.329
140 Ratei e risconti attivi 357.612 240.773
a) ratei attivi 341.486 218.762
b) risconti attivi 16.126 22.011
Totale dell'attivo 20.047.927 13.558.637|
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Passivo 31/12/05 ITA-GAAP 31/12/04 ITA-GAAP
10 Debiti verso banche 293.517 0
A) a vista 293.517 0
20 Debiti verso clientela 8.728.871 2.627.748
A) a vista 6.248.771 2.627.748
B) a termine o con preavviso 2.480.100 0
50 Altre passivita 1.060.826 622.741
60 Ratei e risconti passivi 17.444 19.206,
A) ratei passivi 17.444 19.206,
70 Trattamento fine rapporto lavoro subordinato 141.375 118.369
80 Fondi per rischi ed oneri 733.285 983.448
B) fondo imposte e tasse 523.285 768.448
C) altri fondi 210.000 215.000
100 Fondo per rischi bancari generali 0 127.000
120 Capitale sociale 7.200.000 7.200.000
140 Riserve 368.164 309.383
A) riserva legale 368.164 309.383
160 Utili/Perdite portati a nuovo 591.960 375.118
170 Utile d'esercizio 912.485 1.175.623
Totale passivo 20.047.927 13.558.637|
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Riconciliazione tra stato patrimoniale ex d.lgs.8 B2 e stato patrimoniale IAS/IFRS

Attivo
BILANCIO 87/92 Variazioni BILANCIO IAS
31/12/2005 31/12/2005
10. Cassa e disponibilita 39.939 39.939 |10. Cassa e disponibilita liquide
50.0bbligazioni 40. Attivita finanziarie disponibili per la
e altri titoli di debito 14.344.135 363.876 14.708.011 |vendita
30. Crediti verso banche 2.590.279 2.590.279 |60. Crediti verso banche
40. Crediti verso clientela 1.023.187 1.023.187 |70. Crediti verso clientela
100. Immobilizzazioni materiali 169.984 169.984 |110. Attivita materiali
90. Immobilizzazioni immateriali 43.644 43.644 |120. Attivita immateriali
---. Attivita fiscali 888.216 29.453 917.669 |130. Attivita fiscali
130. Altre attivita 584.666 584.666 |150. Altre attivita
140. Ratei Attivi 363.877 -363.877 0
Totale attivo 20.047.927 29.452 20.077.379
Passivo
BILANCIO 87/92 BILANCIO IAS
31/12/2005 fion 3111212005
10. Debiti verso banche 293.517 293.517|10. Debiti verso banche
20. Debiti verso clientela 8.728.871 8.728.871/20. Debiti verso clientela
80. Passivita fiscali 523.285 30.050 553.335[80. Passivita fiscali
100. Altre passivita 1.078.270 1.078.270]100. Altre passivita
110. Trattamento di fine rapporto del 6.051 110. Trattamento di fine rapporto del
personale 141.375 47.426|personale
120. Fondi per rischi ed oneri 210.000 -17.820 192.180[120. Fondi per rischi ed oneri
130. Riserva da valutazione
7.710 7.710|Riserva AFS titoli
-6.916 -6.916|effetto fiscale
160. Riserve 960.124 960124 Al oot
-28.378 -28.378|Riserva FTA titoli
143.598 143.598|Riserve FTA fondi rischi e tfr
180. Capitale 7.200.000 7.200.000(180. Capitale
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 912.485 -104.842 807.643|200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-)
Totale passivo 20.047.927 29.452 20.077.379
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Conto Economico IAS (al 30.06.07, 31.12.2006, 312005)

Conto economico 30/06/07 IAS 31/12/06 IAS 31/12/2005 IAS

10. Interessi attivi e proventi assimilati 603.646 879.265 594.944
20. Interessi passivi e oneri assimilati -85.366 -147.816 -92.855
30. Margine di interesse 518.279 731.449 502.089
40. Commissioni attive 1.902.769 3.677.690 4.327.626)
50. Commissioni passive -58.609 -99.428 -114.313
60. Commissioni nette 1.844.160 3.578.262 4.213.313
70. Dividendi e proventi simili 0 0 0
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 118.515 -373.384 -238.146
90. Risultato netto dell'attivita di copertura 0 0 0
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: -22.109 92.069 10.856)

a) crediti 0 0

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita -22.109 92.069 10.856

c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0

c) passivita finanziarie 0 0
110. Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie valutate al fair
value 0 0 0
120. Margine di intermediazione 2.458.845 4.028.396 4.488.112
130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: -17.190 -1.028]

a) crediti -17.190 -1.028 -12.427

b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0 0

c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0

c) altre operazioni finanziarie 0
140. Risultato netto della gestione finanziaria 2.441.655 4.027.369 4.475.685
150. Spese amministrative

a) spese per il personale -737.536 -891.506 -961.867
b) altre spese amministrative -1.081.750 -2.192.874 -2.059.138

160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri -2.947| -5.765] 0
170. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali -30.489 -50.731
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali -9.174 -46.611
190. Altri oneri/proventi di gestione -13.988 -52.098 -17.771
200. Costi operativi -1.875.885 -3.239.586 -3.119.641
210. Utili (perdite) delle partecipazioni 0 0 0
220. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali
e immateriali 0 0
230. Rettifiche di valore dell'avviamento 0 0
240. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
250. Utile (perdita) operativita corrente al lordo delle imposte 565.771 787.783
260. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente -256.162 -357.428
270. Utile (perdita) operativita corrente al netto delle imposte 309.609 430.355
280. Utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto
delle imposte 0 0
290. Utile (perdita) del periodo 309.609 430.355 807.643
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Conto economico ITA-GAAP (al 31.12.2005, 31.12.2004

Conto economico

31/12/05 ITA-GAAP

31/12/04 ITA-GAAP

10. Interessi attivi e proventi assimilati 743.614 384.244
di cui
- su crediti verso clientela 24.370 7.133
- su titoli di debito 655.576 319.562
20. Interessi passivi e oneri assimilati -92.855 -37.972
di cui
- su debiti verso clientela -64.432 -32.667|
- su debiti rappresentati da titoli
30. Dividendi e altri proventi 0
a) su azioni, quote e altri titoli di capitale 0
b) su partecipazioni 0
c) su partecipazioni in imprese del gruppo 0
40. Commissioni attive 4.327.626 4.910.747
50. Commissioni passive -114.313 -80.663
60. Profitti (Perdite) da operazioni finanziarie -413.474 -147.465
70. Altri proventi di gestione 4.710 4.705
80. Spese amministrative
a) spese per il personale -569.214 -468.261
di cui:
- salari e stipendi -426.560) -348.344
- oneri sociali -108.348 -93.407]
- trattamento fine rapporto -34.305 -26.510
- trattamento di quiescenza e simili 0 0
b) altre spese amministrative -2.451.791 -2.444.054
90. Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali -156.667| -175.195
100. Accantonamenti per rischi ed oneri 0 -5.000,
110. Altri oneri di gestione -9.699 -8.720
120. Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie ed impegni -12.427 0
130. Riprese di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie ed impegni 0 0
140. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 0 0
150. Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie 0 0
160. Riprese di valore su immobilizzazioni finanziarie 0 0
170. Utile (perdita) delle attivita ordinarie 1.255.509 1.932.365
180. Proventi straordinari 72.973 8.069
190. Oneri straordinari -9.952) -11.213
200. Utile (Perdita) straordinario 63.021 -3.144
210. Variazione del fondo per rischi bancari generali 127.000 0
220. Imposte sul reddito dell'esercizio -533.045) -753.598
230. Utile (perdita) del periodo 912.485 1.175.623
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Riconciliazione tra Conto economico ex d.lgs.87/%2conto economico IAS/IFRS

31/12/2005 Variazioni 31/12/2005
10 - Interessi attivi e proventi assimilati 743.614 148.670 594.944
20 - Interessi passivi e oneri assimilati - 92.855 -92.855
40 - Commissioni attive 4.327.626 4.327.626
50 - Commissioni passive -114.313 -114.313
60 - Profitti (perdite) da operazioni finanziarie -413.474 175.328 -238.146
70 - Altri proventi di gestione 4.710 4.710
80 - Spese amministrative - 3.021.005 -3.021.005
90 - Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e
materiali - 156.667 -156.667
110 - Altri oneri di gestione - 9.699 -9.699
120 - Rettifiche di valore su crediti ed accantonamenti per
garanzie e impegni 12.427 -12.427
150 - Rettifiche di valore su
immobilizzazioni finanziarie 10.856 10.856
170 Utile (Perdite) dalle attivita ordinarie 1.255.510 37.514 1.293.023
180 - Proventi straordinari 72.973 72.973
190 - Oneri straordinari -9.952 -9.952
200 - Utile (Perdita) straordinaria 63.021 - 63.021
210 - Variazione del fondo
per rischi bancari generali 127.000 - 127.000 0
220 - Imposte sul reddito dell'esercizio - 533.045 - 15.356 -548.401
230 - Utile (Perdita) d'esercizio 912.485 -104.842 807.643
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Rendiconto finanziario 2006 2005
A. |ATTIVITA' OPERATIVA
1. |Gestione 468 728
risultato d'esercizio 430 808
_ |plus/minusvalenze su attivita finanziarie detenute per la negoziazione e su attivita/passivita finanziarie
valutate al fair value 0 0
- |plus/minusvalenze su attivita di copertura 0 0
rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento 1 12
rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali 173 157
- |accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri ed altri costi e ricavi 6 0
- |imposte e tasse non liquidate -224 -261
rettifiche/riprese di valore nette dei gruppi di attivita in via di dismissione al netto dell'effetto fiscale 0 0
- |altri aggiustamenti 82 12
2. |Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie 2.380 -6.595
- |attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0 0
- |attivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- |attivita finanziarie disponibili per la vendita 4.639 -4.992
- |crediti verso banche: a vista -797 -635
- |crediti verso banche: altri crediti 0 0
- |crediti verso clientela -1.452 -973
- |altre attivita -10 5
3. |Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie -2.367 6.864
- |debiti verso banche: a vista -252 293
- |debiti verso banche: altri debiti 0 0
- |debiti verso clientela -1.562 6.101
- [titoli in circolazione 0 0
- |passivita finanziarie di negoziazione 0 0
- |passivita finanziarie valutate al fair value 0 0
- |altre passivita -553 470
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 481 997
B. |ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. |Liquidita generata da 44 23
- |vendite di partecipazioni 0 0
- |dividendi incassati su partecipazioni 0 0
- |vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
- |vendite di attivita materiali 44 23
- |vendite di attivita immateriali 0 0
- |vendite di rami d'azienda 0 0
2. |Liquidita assorbita da -113 -82
- |acquisti di partecipazioni 0 0
- |acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
- |acquisti di attivita materiali -53 -77
- |acquisti di attivita immateriali -60 -5
- |acquisti di rami d'azienda 0 0
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita d'investimento -69 -59
C. |ATTIVITA' DI PROVVISTA
- |emissioni/acquisti di azioni proprie 0 0
- |emissioni/acquisti di strumenti di capitale 0 0
- |distribuzione dividendi e altre finalita -360 -900
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista -360 -900
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 52 38
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Rendiconto Finanziario 31/12/2005 31/12/2004
Risultato netto 912 1.437
Rettifiche in pil (meno) relative alle voci che non
determinano movimenti di capitale circolante netto:
Ammortamenti 157 138
Accantonamenti a fondi rischi 12 211
Accantonamento al fondo TFR e quiescenza 34 25
Capitale circolante netto generato dalla gestione redd. 1.116 1.811
Decremento crediti verso I'erario 166 0
Vendita partecipazioni 0 0
Decremento immobilizzazioni materiali 23 0
Decremento immobilizzazioni immateriali 71 0
Aumento capitale 0 0
TOTALE FONTI 1.376 1.811
IMPIEGHI
Incremento crediti verso l'erario 0 195
Incrementi immobilizzazioni materiali 100 3
Incrementi immobilizzazioni immateriali 138
Incremento depositi cauzionali
Utilizzo fondo TFR
Utilizzo fondo quiescenza
Utilizzo fondo rischi 127,
Utilizzo fondo ammortamento 19 56
Riprese di valore su partecipazioni 0 0
Utili distribuiti 900 1.260
TOTALE IMPIEGHI 1.164 1.653
VARIAZIONE DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 212 158
Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto aB1.12.2006
Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio
esercizio
Esistenze Modifipa Esistenze precedente Operazioni sul patrimonio netto Utilg Patrimonio
al311205 Sadi al ——\Variazion—— ——— —Tervat (Perdita)| netto al
apertura |01.01.06 . Dividendi | di riserve [Emissione|Acquisto Distribuzione| Variazione su | Stock Ese(rjéizio 31.12.06
Riserve| e altre nuove | azioni |straordinaria| strumenti . .
destinazioni azioni | proprie | dividendi |di capitale F;r;zrr:? options|31.12.06
Capitale: 7.200 - 7.200 - - - - - - - - - - 7.200
a) azioni ordinarie 7.200 - 7.200 7.200
b) altre azioni -
Sovrapprezzi di emissione - - - - - - - - - - - -
Riserve: 1.075 - 1.075 448 - 1 - - - - - - - 1.524
a) di utili 1.075 - 1.075 448 1.524
b) altre . 1
Riserve da valutazione: 1 - 1 - -32 - - - - - - - -31
a) disponibili per la vendita 1 - 1 -32 -31
b) copertura flussi i
finanziari
c) altre -
Strumenti di capitale - - - - - - - - - - - -
Azioni proprie - - - - - - - - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 808 - 808| -448 -360 - - - - - - - 430 430
Patrimonio netto 9.084 - 9.084 -360 -31 - - - - - - 430 9.123
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Prospetto delle variazioni del patrimonio netto al31/12/2005

Variazioni dell'esercizio
Allocazione risultato
esercizio precedente - L
Esistenze| Modifica |Esistenze Operazion sul patrimonio netto Utile | Patrimoni
al saldi al . |Variazioni Distribuzio| Variazio | , . . (Perdita) | o netto al
31.12.04 | apertura | 01.01.05 Diidend \éf:::':\’lg' Emission|Acquisto| e ne | Derivati soue | g |311205
Riserve dei?r:erlezio enuove | azioni |straordinar|strument rsurie o tt?ocns Esercizio
. azioni | proprie | ia idi | Proprieop 31.12.05
ni A ) azioni
dividendi | capitale
Capitale: 7.200 - 7.200 - - - - - - 7.200
a) azioni ordinarie 7.200 7.200 7.200
b) altre azioni
Sovrapprezzi di emissione - - - - - - - - -
Riserve: 684 115 799 276 - - - - - - 1.075
a) di utili 684 115 799 276 1.075
b) altre
Riserve da valutazione: 69 69 -68 - - - - - - 1
a)ldisponibili per la 69 69 68 1
vendita
b) copertura flussi
finanziari
c) altre
Fondo rischi bancari 127 -127 - - - - - - - -
Azioni proprie - - - - - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 1.176 - 1.176 -276 -900 - - - - - - 808 808
Patrimonio netto 9.187 57 9.244 -900 -68 - - - - - - 808 9047
Prospetto delle variazioni del patrimonio netto al 31/12/2004
Capitale Fondo Riserva | fondo rischi utili/perdite utili/perdite TOTALE
sociale | sovrappr. | legale |bancari generali| portatianuovo | d’esercizio patrim.netto
Saldi al 31dicembre 2003 7.200.000 0] 237.517 127.000 89.670 1.437.314 9.091.501
Movimenti intervenuti nel
corso dell'esercizio:
Giro utili anno 2003
ariserva legale 71.866 -71.866 0
a dividendi da distribuire -1.080.000 -1.080.000
a utili accantonati 285.448 -285.448 0
Var.fondo rischi bancari gen. 0
Utile dell'esercizio 2004 1.175.623 1.175.623
Saldi al 31dicembre 2004 7.200.000 0] 309.383 127.000 375.118 1.175.623 9.187.124

CRITERI CONTABILI
Di seguito si riportano i criteri contabili adoitaiella redazione dei bilanci d’esercizio del tnen 2004-

2006.

Esercizi 2004-

2005

Struttura e contenuto del bilancio
A seguito dell'iscrizione della Societa nell’albeligé banche con decorrenza dall’l gennaio 2004méma di
matricola Albo 5579), il bilancio dell’esercizio iciso al 31 dicembre 2004 e quello chiuso al 310252
sono stati redatti nel rispetto delle disposizifingate dal Decreto Legislativo n. 87 del 27.01€2Rin
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conformita alle disposizioni emanate dalla Bandtalia (Provvedimento del 30 luglio 2002 del Go\egore
della Banca d’ltalia e successive modificazionitegrazioni).

| bilanci sono corredati della Relazione sulla @e®t, e sono composti dallo stato patrimoniale,adaito
economico e dalla nota integrativa, che ha la fumzidi dare, attraverso l'illustrazione e I'analisi dati di
bilancio, una rappresentazione veritiera e corrddla situazione aziendale e contiene le inforovazi
richieste dalle leggi e dai provvedimenti sopraiatii Vengono fornite, altresi, ulteriori informani
complementari ritenute utili anche se non speatfieate richieste da disposizioni di legge.

In armonia con gli esercizi precedenti, a tal finaanci comprendono in allegato i seguenti doentn

- Rendiconto finanziario

- Bilancio dell’'esercizio precedente riclassificagzsndo gli schemi bancari

- Prospetto delle variazioni nei conti di patrimongtto

- Dettaglio composizione patrimonio netto

- Prospetto di raccordo utile netto ai fini del Patnio di Vigilanza

- Principali indicatori patrimoniali e finanziari
| valori esposti nelle rispettive note integratigeiando non diversamente indicato, sono espressiglaia
di euro, opportunamente arrotondati in conformitdisgposto normativo.

Revisione contabile

Il bilancio al 31.12.2004 ed il bilancio al 31.1Q05 della Banca sono sottoposti a revisione coletabi
nonché a relativo giudizio ai sensi dell'art. 24@9-del Codice Civile da parte della societa digieme
Deloitte & Touche S.p.A., in esecuzione della daitb assembleare del 30 marzo 2004 che ha attribuito
I'incarico del controllo contabile alla suddettact&a per il triennio 2004 — 2006 ai sensi dell'@409-bis

del Codice Civile.

lllustrazione dei criteri di valutazione

| bilanci sono stati redatti secondo le vigentipdisizioni di legge e con riferimento ai principintabili
emanati dai Consigli Nazionali dei Dottori Commailisti e dei Ragionieri e, ove mancanti, a quelli
dell’International Accounting Standards Board.

| principi adottati sono stati concordati, ove pséw dalle norme, con il Collegio Sindacale e soanformi,
ove non diversamente indicati, a quelli dell’'esgocprecedente.

In particolare si precisa che:

- la valutazione delle voci e stata effettuata sdooprudenza e nella prospettiva della continuazion
dell'attivita;

- hon sono stati operati compensi di partite;

- la rilevazione dei proventi e degli oneri é siff@ttuata nel rispetto del principio della congrea;

- la svalutazione e 'ammortamento degli elemeptl’'attivo sono stati effettuati esclusivamente mete
rettifica diretta in diminuzione del valore di talementi;

- il bilancio & stato redatto in unita di euro;

- 'applicazione dei criteri di valutazione non iéuttata incompatibile con la rappresentazionetiegd e
corretta della situazione patrimoniale finanziakidla societa e del risultato economico dell’esgoci

Crediti, garanzie e impegni

Crediti verso banche

Le operazioni effettuate con altre banche sone stattabilizzate al momento del loro regolamento.
| crediti sono iscritti al valore nominale che esp il presumibile valore di realizzo.

Crediti verso clientela

| crediti sono valutati secondo il presumibile valdli realizzo.

La determinazione del presunto valore di realizzb résultato della valutazione di tutti gli elentérche
caratterizzano lI'andamento delle relazioni, supgartdalle informazioni patrimoniali, economiche e
finanziarie dei debitori, della natura dell'att&isvolta e dalle eventuali garanzie acquisitei Pexditi verso

la clientela in bonis, viene operata una rettifioefetaria, a copertura del “rischio fisiologicaisito nei
crediti stessi. Tale svalutazione, in assenzari# s¢oriche, € determinata sulla base di indicatiosettore
pubblicati dagli organi di vigilanza.
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Altri crediti
Gli altri crediti sono esposti al presumibile vaati realizzo.

Titoli e operazioni «fuori bilancio» (diverse daejie su valute)
Le operazioni in titoli ed altri valori mobiliariopo state contabilizzate alla data di regolamelmiiire la
banca alla data di chiusura del bilancio non hessere contratti derivati.

Titoli immobilizzati
Alla data di chiusura dell’esercizio la banca nertitoli immobilizzati.

Titoli non immobilizzati

| titoli che non costituiscono immobilizzazioni &nziarie sono detenuti per negoziazione e per esigdi
tesoreria.

Dall’'esercizio in corso, la determinazione del valdi bilancio dei titoli avviene in base a critéiversi
rispetto a quelli adottati in precedenza. In paftiee gli aspetti modificati relativi alla valoriazione in
bilancio dei titoli, sono i seguenti:

1) valutazione in bilancio:

I titoli non immobilizzati quotati, vengono valuial prezzo di mercato; pertanto, nel conto ecolomi
dell’esercizio trovano collocazione alla voce 6®rdfitti (perdite) da operazioni finanziarie”, amche
plusvalenze cosi determinate;

il principio adottato fino al bilancio 2004 prevewe per tale tipologia di titoli, la valutazioneralnore fra il
costo determinato con il criterio "LIFO" ed il peeedi mercato;

2) prezzo di mercato di riferimento:

il prezzo di confronto & quello rilevato l'ultimoiagno utile del’anno da providers indipendenti; in
precedenza il riferimento era rappresentato dalzorenedio del mese di dicembre.

- per i titoli non quotati in mercati regolamenmtatal presumibile valore di realizzo ottenuto atizzando i
flussi finanziari futuri ai tassi di mercato presali al momento della valutazione per strumentiilsionper
tipologia.

Partecipazioni
La banca non detiene partecipazioni.

Attivita e passivita in valuta (incluse le operaziafuori bilancio»)

Le attivita e le passivita denominate in diviseeestsono valutate al tasso di cambio a pronti oteralla
data di riferimento; l'effetto di tale valutazioaémputato a conto economico.

| costi e i ricavi relativi a operazioni in valugno rilevati al cambio corrente alla data nellalg la relativa
operazione € compiuta.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono registrate alsto di acquisto, comprensivo degli oneri accessori
sostenuti, e di eventuali ulteriori spese incremative:; 'ammontare iscritto in bilancio é ottendieducendo
dal valore contabile cosi definito gli ammortamexitettuati.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammoatizzin ogni esercizio a quote costanti sulla base d
aliquote economico-tecniche determinate in relazialte residue possibilita di utilizzo dei benicdsti di
manutenzione aventi natura incrementativa sonibaitirai cespiti cui si riferiscono e sono ammpzati in
relazione alle residue possibilita di utilizzo desgessi.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte alsto di acquisto, comprensivo degli oneri access@ono
ammortizzate con aliquote costanti determinateaselalla durata stimata della rispettiva utilidGoenunque
in un periodo non superiore a cinque anni.

L’'ammortamento é stato effettuato mediante rettitiel valore delle immobilizzazioni.
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Altri aspetti
Operazioni "pronti contro termine”

Le operazioni di “pronti-termine” su titoli, in a fine periodo, comportanti I'obbligo per il siEmario
della rivendita a termine, figurano come debitirediti verso le controparti. | relativi costi o penti sono
iscritti, per competenza, in conto economico trangéressi passivi o0 attivi.

Debiti verso banche
| debiti verso le banche sono iscritti al valoremimale, incrementato degli interessi maturati

Debiti verso clientela
| debiti verso la clientela sono iscritti al valoreminale, incrementato degli interessi maturati.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti, attivi e passivi, iscritti e rispettive voci, sono determinati in base altampetenza
temporale ed alle condizioni applicate ai singafiporti.

Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordto
Il fondo trattamento di fine rapporto viene statziper coprire l'intera passivita maturata nei comi dei
dipendenti in conformita alla legislazione vigeatkai contratti collettivi di lavoro e integratiaziendali.

Fondi per rischi e oneri

Il fondo imposte e tasse rappresenta |'accantonaneseguito per I'imposta sul reddito delle soc{E#RES)
e per I'imposta regionale sulle attivita produttiffRAP) in base ad una prudenziale previsione atadle
fiscale corrente e differito in relazione alle neriributarie in vigore.

Le imposte anticipate e quelle differite vengondedminate sulla base delle differenze temporangel tr
valore attribuito ad un’attivitd o ad una passigézondo i criteri civilistici ed i corrispondentilori assunti
ai fini fiscali.

Il calcolo dellattivitd per imposte anticipate eeli@ passivita per imposte differite viene effettua
utilizzando un’aliquota media di imposizione dedkecizio al quale si riferisce il bilancio tenendonto
delle variazioni delle aliquote stabilite dalla mativa fiscale per i futuri esercizi.

Gli altri fondi rappresentano stanziamenti per daspertura a passivita di natura determinata, idterza
probabile o certa, delle quali alla data di chiasaell’'esercizio non sono determinabili esattamente
'ammontare o la data di sopravvenienza. Gli stmenti predetti corrispondono alla migliore stima
possibile di tali passivita sulla base degli eletnamisposizione.

Fondo per rischi bancari generali
Il Fondo per rischi bancari generali € destindta eopertura del rischio generale di impresa e,
pertanto, ha natura di patrimonio netto.

Le rettifiche e gli accantonamenti fiscali

Non sono stati operati ammortamenti, rettifichevaliore e accantonamenti non iscritti a conto ecaoom
ma dedotti fiscalmente (art.109 comma 4 lett.Brdedvo T.U.I.R.). Inoltre, non presentando il bilaneoci
influenzate da iscrizioni effettuate ai soli fingdali negli anni precedenti, non & stato necessaperare
eliminazioni di interferenze fiscali pregresse.

Esercizio 2006

Dichiarazione di conformita ai principi contabili i nternazionali

Il bilancio chiuso al 31.12.2006 ¢é stato redattd@se ai principi contabili internazionali IAS/IFR&anati
dall'International Accounting Standard Board (IASB)si come omologati a tutto I'esercizio 2005 dalla
Commissioni Europea, ai sensi del Regolamento Caarimn. 1606 del 19 luglio 2002.

Per l'interpretazione e Il'applicazione dei nuoviingipi contabili, si & fatto riferimento ai seguent
documenti, seppure non omologati dalla Commisskunrepea:

Framework for the Preparation and Presentation ioarfeial Statements dell’international Accounting
Standards Board (IASB);
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Implementation Guidance, Basis for Conclusions eenwiali altri documenti predisposti dallo IASB o
dall'lFRIC a completamento dei principi contabithanati.

Sul piano interpretativo, sono stati inoltre tenaticonsiderazione i documenti sull'applicazioneltalia
degli IAS/IFRS predisposti dall’Organismo Italiamid Contabilitd (O.l.C.) e dall’Associazione Baneari
Italiana (ABI).

Principi generali di redazione

Il bilancio al 31.12.2006 é costituito dallo statatrimoniale, dal conto economico, e dalla notagrativa
ed é corredato dalla relazione degli amministrasoil’andamento della gestione e sulla situazioakad
Banca.

Il bilancio & predisposto in base alle disposizifomhite dalla Banca d’ltalia nella Circolare n.2@el 22
dicembre 2005 “Il bilancio bancario: schemi e regdil compilazione”.

Il bilancio e redatto con chiarezza e rappresemtanddo veritiero e corretto la situazione patrinabei
finanziaria e risultato economico del periodo.

Il bilancio é stato redatto nella prospettiva delmtinuita dell’attivita aziendale, secondo ilrmipio della
contabilizzazione per competenza economica, nglettis del principio di rilevanza e significativita
dellinformazione, della prevalenza della sostasmfia forma e nell'ottica di favorire la coerenzancle
presentazioni future.

Le attivita e le passivita, i proventi e i costilngono compensati salvo nei casi in cui cio siaessamente
richiesto o consentito da un Principio o da unarjmetazione, o da quanto disposto dalla citatolere.

Il presente bilancio é redatto adottando I'euro eanoneta di conto.

Eventi successivi alla data di riferimento del bilacio

Ricorrendone le condizioni, gli importi rilevati Ingresente bilancio sono rettificati per rifletteqaei fatti
successivi alla data di riferimento che, ai semipincipio IAS 10, comportano I'obbligo di eseguiuna
rettifica.

| fatti successivi che non comportano rettifica lee criflettono circostanze che si sono verificate
successivamente alla data di riferimento sono siggietto di informativa nella relazione sulla gesé
qualora rilevanti e quindi in grado di influire Ruldecisioni economiche degli utilizzatori delleepente
informativa.

Parte relativa ai principali aggregati del bilancio

Di seguito sono descritti i principi contabili cls®no stati adottati per la redazione del bilandi®@ha
dicembre 2006 e per la situazione contabile sealestt 30 giugno 2007 e che, salvo modifiche/irdeigmi

eventualmente dovute a cambiamenti normativi eferpmetativi, saranno applicati nei successivirla
d’esercizio.

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione

Sono classificati in questa categoria:

- i titoli di debito e di capitale acquistati pripalmente con I'intento di ottenere profitti nekle periodo.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie sene alla data di transazione, per i titoli di debe di
capitale e alla data di sottoscrizione per i cdtitderivati.

All'atto della rilevazione iniziale, le attivitarfanziarie detenute per la negoziazione vengoneatieal loro
fair value che corrisponde normalmente al corrtbpetpagato, senza considerare i costi o proventi d
transazione direttamente attribuibili allo struneestesso.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmgmti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie detenute per la negoziazione salorizzate
al fair value, con rilevazione delle variazionidontropartita al conto economico.

Per la determinazione del fair value degli strumiamanziari quotati in un mercato attivo (prezzinrdanda —
offerta o prezzi medi), vengono utilizzate le quaatai ufficiali di mercato rilevate I'ultimo giorntavorativo
dell'esercizio. In assenza di un mercato attivaygano utilizzati metodi di stima e modelli valutatche
tengono conto di tutti i fattori di rischio corrélagli strumenti e che sono basati su dati rilévadul
mercato quali: metodi basati sulla valutazionetdirsenti quotati che presentano analoghe cardtodres
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calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di ef@tinazione del prezzo di opzioni, valori rilevitirecenti
transazioni comparabili.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziaderivati
dalle attivitd stesse o quando [l'attivita finan@awnviene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi/benefici ad essa connessi.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiviti@anziarie non derivate, non diversamente clasgéicome
Crediti, Attivita detenute per la negoziazione ¢dvAia detenute sino a scadenza.

In particolare, vengono incluse in questa voce arehinteressenze azionarie non gestite con finalit
negoziazione e non qualificabili di controllo, @gamento e controllo congiunto.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell'attivita finanziaria avene alla data di transazione per i titoli di delotdi capitale
ed alla data di erogazione nel caso di crediti.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita soncontabilizzate al costo, inteso come il fair waldello
strumento (vedi supra), comprensivo dei costi oventi di transazione direttamente attribuibili allo
strumento stesso. Se l'iscrizione avviene a segliitilassificazione dalle Attivita detenute siagcadenza,
il valore di iscrizione € rappresentato dal failugaal momento del trasferimento.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziaderivati
dalle attivitd stesse o quando l'attivita finanidaviene ceduta trasferendo sostanzialmente tuiichi e
benefici della proprieta dell’attivita finanziaria.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmgmti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétidisponibili per la vendita continuano ad essexieitate

al fair value, con la rilevazione a conto econonded valore corrispondente al costo ammortizzatentne

gli utili o le perdite derivanti da una variaziodefair value vengono rilevati in una specifica &g di
patrimonio netto sino a che l'attivitd finanziam@n viene cancellata o non viene rilevata una [eerdii
valore. Al momento della dismissione o della rileeae di una perdita di valore, 'utile o la peed@dumulati
nella riserva di patrimonio netto vengono riversationto economico.

| titoli di capitale ed i correlati strumenti deaitv, per i quali non sia possibile determinareail fvalue in
maniera attendibile secondo le linee guida soplizate, sono mantenuti al costo.

La verifica dell’'esistenza di obiettive evidenzerdiuzione di valore viene effettuata ad ogni chrasdi
bilancio o di situazione infrannuale. Con riferi@rai titoli di capitale, le informazioni che stengono
rilevanti ai fini dell’evidenziazione di perdite paduzioni di valore includono la verifica dei caramenti
intervenuti nell'ambiente tecnologico, di mercaggonomico o legale in cui I'Emittente opera. Una
diminuzione significativa e/o prolungata del faawe di uno strumento rappresentativo di capithatk sotto
del suo costo pud essere considerata una evidémtiva di una riduzione di valore.

L'importo della eventuale svalutazione rilevataeguto di tale verifica € registrato nel conto emwito
come costo dell’'esercizio.

Qualora i motivi della perdita di valore siano riggba seguito di un evento verificatosi successeramalla
rilevazione della riduzione di valore, vengono #ffate riprese di valore con imputazione a conto
economico, nel caso di crediti o titoli di debiteqd a patrimonio netto nel caso di titoli di captal
L'ammontare della ripresa non puo in ogni caso mngeil costo ammortizzato che lo strumento avrebbe
avuto in assenza di precedenti rettifiche.

Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza

Criteri di classificazione

Sono classificate nella presente categoria i tidoldebito con pagamenti fissi 0 determinabili adenza
fissa, che si ha intenzione e capacita di detesinoea scadenza. Se in seguito ad un cambiamertdatita

o di capacita non risulta pit appropriato mantengrénvestimento come detenuto sino a scadenzataue
viene riclassificato tra le attivita disponibilip@ vendita.
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Alla data di riferimento del presente bilancio larBa non ha titoli classificati in tale categoria.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell'attivita finanziaria avene alla data di transazione. All'atto della rdeione
iniziale le attivita finanziarie classificate neffaesente categoria sono rilevate al costo (aMilire; seguire
stessi criteri FVTPL, ecc), comprensivo degli evalit costi e proventi direttamente attribuibili. $e
rilevazione in questa categoria avviene per ridiaszione dalle Attivita disponibili per la venditil fair

value dell’attivita alla data di riclassificaziomg&ene assunto come nuovo costo ammortizzato dlitat

stessa.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle cormgati reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie detenute sino alla scadenza sohatata al
costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tadsdnteresse effettivo. Gli utili o le perdite eifti ad
attivita detenute sino a scadenza sono rilevaticoato economico nel momento in cui le attivita son
cancellate o hanno subito una riduzione di valoomché tramite il processo di ammortamento finaizia
In sede di chiusura del bilancio e delle situaziofiiannuali, viene effettuata la verifica dell's&nza di
obiettive evidenze di riduzione di valore. Se satssio tali evidenze I'importo della perdita vienéuanato
come differenza tra il valore contabile dell’attivie il valore attuale dei futuri flussi finanziasiimati,
scontati al tasso di interesse effettivo originakiimporto della perdita viene rilevato nel coregoonomico.
Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsda seguito di un evento verificatosi successaramalla
rilevazione della riduzione di valore, vengono #tfate riprese di valore con imputazione a conto
economico.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziaderivati
dalle attivitd stesse o quando l'attivita finanidaviene ceduta trasferendo sostanzialmente tuiichi e
benefici della proprieta dell’attivita finanziaria.

Crediti

Criteri di classificazione

| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquistaiii, che
prevedono pagamenti fissi 0 comunque determinathil, non sono quotati in un mercato attivo e che no
sono stati classificati all’'origine tra le attivifinanziarie disponibili per la vendita. Nella voceediti
rientrano inoltre, le operazioni pronti contro t@mm

Criteri di iscrizione

L’iscrizione in bilancio avviene solo quando il dit® & incondizionato ed il creditore acquisiscedintto al
pagamento delle somme contrattualmente pattuite.

La prima iscrizione di un credito avviene alla datia erogazione ed & pari allammontare erogato,
comprensivo dei costi/proventi direttamente ricaridili al singolo credito e determinabili sin dalfigine
dell’'operazione, ancorché liquidati in un momentecessivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le
caratteristiche suddette, sono oggetto di rimbdesparte della controparte debitrice 0 sono incalatiitra i
normali costi interni di carattere amministrativ®er le operazioni creditizie eventualmente conclase
condizioni diverse da quelle di mercato il fair walé determinato utilizzando apposite tecniche di
valutazione; la differenza rispetto all'importo gado od al prezzo di sottoscrizione € imputatatidineente a
conto economico.

Le eventuali operazioni di pronti contro terminanaibbligo di rivendita a termine sono iscritte ifabcio
come operazioni di impiego per 'importo corrisgpatpronti.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmgmti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valiital costo ammortizzato, pari al valore di prinsarizione
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, defettifiche/riprese di valore e dellammortamento -
calcolato col metodo del tasso di interesse effetti della differenza tra 'ammontare erogato e ligue
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamexiteosti/proventi imputati direttamente al singoledito.

Il tasso di interesse effettivo € individuato c#éealo il tasso che eguaglia il valore attuale tlesdi futuri
del credito, per capitale ed interesse, all’lamnmenéaogato inclusivo dei costi/proventi ricondatticredito.
Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando ulwgica finanziaria, consente di distribuire I'dfte
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economico dei costi/proventi lungo la vita residuiesa del credito. Il metodo del costo ammortzzain
viene utilizzato per i crediti la cui breve dur&aritenere trascurabile I'effetto dell’applicazedella logica
di attualizzazione. Detti crediti vengono valoridzal costo storico ed i costi/proventi agli steg&ribili
sono attribuiti a conto economico in modo lineangglo la durata contrattuale del credito. Analodtedo di
valorizzazione viene adottato per i crediti senza scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei creditia ad
individuare quelli che, a seguito del verificarsiestenti occorsi dopo la loro iscrizione, mostrionggettive
evidenze di una possibile perdita di valore. Reamdr in tale ambito i crediti ai quali &€ stato atfiito lo
status di sofferenza, incaglio o ristrutturato $elmw le attuali regole di Banca d’ltalia coerentincla
normativa IAS. Detti crediti deteriorati sono oggedli un processo di valutazione analitica e 'amtace
della rettifica di valore di ciascun credito € paftia differenza tra il valore di bilancio delloesso al
momento della valutazione (costo ammortizzato) ledalore attuale dei previsti flussi di cassa futur
calcolato applicando il tasso di interesse effettviginario. | flussi di cassa previsti tengonamdei tempi
di recupero attesi, del presumibile valore di wlidelle eventuali garanzie nonché dei costi chitiene
verranno sostenuti per il recupero dell’esposizioreitizia. | flussi di cassa relativi a creditcii recupero
€ previsto entro breve durata non vengono attualiziza rettifica di valore € iscritta a conto eoamico. La
componente della rettifica riconducibile all’attzabzione dei flussi finanziari viene rilasciatar pe
competenza secondo il meccanismo del tasso diesder effettivo ed imputata nella voce di conto
economico “Rettifiche/riprese di valore nette petedioramento di crediti”. Evidenza separata de tal
ripristino connesso con i trascorrere del tempoeirnito in nota integrativa (parte C, sezionell8jalore
originario dei crediti viene ripristinato negli @sei successivi nella misura in cui vengano memaotivi
che ne hanno determinato la rettifica purché taleitazione sia oggettivamente collegabile ad umteve
verificatosi successivamente alla rettifica steksaipresa di valore € iscritta nel conto econam@mon puo
in ogni caso superare il costo ammortizzato cloeeitlito avrebbe avuto in assenza di precedenifichd. |
crediti per i quali non sono state individuate siiagmente evidenze oggettive di perdita e cioéalima, i
crediti in bonis, ivi inclusi quelli verso contrapiaresidenti in paesi a rischicsono sottoposti alla
valutazione di una perdita di valore collettivalelMaalutazione avviene per categorie di crediti geree in
termini di rischio di credito e le relative perceali di perdita sono stimate tenendo conto di ssigeiche,
fondate su elementi osservabili alla data dellateaione, che consentano di stimare il valore dedliaita
latente in ciascuna categoria di crediti. Le rigttié di valore determinate collettivamente sonoutafe nel
conto economico. Ad ogni data di chiusura del lmiare delle situazioni infrannuali le eventualitifethe
aggiuntive o riprese di valore vengono ricalcolatenodo differenziale con riferimento all'intero pafoglio
di crediti in bonis alla stessa data.

Alla data di riferimento del presente bilancio lari8a non ha crediti in sofferenza, ad incaglicstrutturati.
Inoltre, la valutazione della perdita di valoreletilva sui crediti in bonis, in assenza di setaishe, é stata
determinata sulla base di indicatori di settoreljpichti dagli organi di vigilanza.

Criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivita bilancio solamente se la cessione ha compoitato
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi ai crediti stessi. Per contro, quakieamo stati
mantenuti i rischi e benefici relativi ai credigduti, questi continuano ad essere iscritti trattevita del
bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita ded¢dito sia stata effettivamente trasferita. N&sacin cui
non sia possibile accertare il sostanziale traskmio dei rischi e benefici, i crediti vengono callati dal
bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun ftifdocontrollo sugli stessi. In caso contrario, la
conservazione, anche in parte, di tale controllmmarta il mantenimento in bilancio dei crediti insora
pari al coinvolgimento residuo, misurato dall'espmsie ai cambiamenti di valore dei crediti cedeadialle
variazioni dei flussi finanziari degli stessi. Imd, i crediti ceduti vengono cancellati dal bilanoel caso in
cui vi sia la conservazione dei diritti contratiual ricevere i relativi flussi di cassa, con la w®tuale
assunzione di un’obbligazione a pagare detti fluessblo essi ad altri soggetti terzi.

Attivita e passivita finanziarie valutate al faialue

Criteri di classificazione

Un’attivita o una passivita finanziaria viene desita al fair value con effetti a conto economicto so
quando:

- tale designazione elimina o riduce I'accountingmatch che deriva dalla contabilizzazione non eoier
di strumenti finanziari che si compensano naturabménatural hedge);
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- gruppi di attivita e passivita finanziarie sonestiti e valutati sulla base del fair value, coézerente con
una documentata strategia di gestione del rischibimvestimento, e le informazioni sono fornitetali basi
anche all’Alta Direzione;

- si @ in presenza di uno strumento contenenteenivato implicito che soddisfa particolari condizioln

questo caso tuttavia la fair value option non psgese applicata qualora il derivato non modificaniodo
significativo i flussi di cassa dello strumento ibspe risulta evidente che il derivato non debbsess
scorporato.

Alla data di riferimento del presente bilancio lari8a non ha attivita o passivita classificate & tategoria.

Criteri di iscrizione

All'atto della rilevazione iniziale gli strumentinfanziari valutati al fair value vengono rilevati @sto,
inteso come il fair value dello strumento (vedi )psenza considerare i costi o proventi di traiose
direttamente attribuibili allo strumento stesso sheo invece imputati a conto economico.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmgmti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aftie le passivita finanziarie sono valorizzatéaalvalue.
Per la determinazione del fair value degli strumi@mnziari quotati in un mercato attivo, vengandizzate
le quotazioni di mercato alla data di chiusurap#elodo contabile di riferimento.

In assenza di un mercato attivo, vengono utilizraétodi di stima e modelli valutativi generalmente
accettati e che sono basati su dati rilevabilirsalcato quali: metodi basati sulla valutazionetdiraenti
quotati che presentano analoghe caratteristicheplcdi flussi di cassa scontati, modelli di deténazione
del prezzo di opzioni, valori rilevati in recentahsazioni comparabili.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazioné fdir value delle attivita finanziarie sono rilgvaella voce
“risultato netto dell'attivita finanziarie valutate fair value” di conto economico. Nella medesiwvoae sono
contabilizzati gli utili e le perdite realizzate dccasione del riacquisto delle proprie passivitarfziarie.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziagerivanti
dalle attivita stesse o quando [l'attivita finan@awnviene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i
rischi/benefici ad essa connessi.

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bikarguando risultano scadute o estinte. La candehiaz
avviene anche in presenza di riacquisto di titodicedentemente emessi. La differenza tra valortabiae
della passivita e 'ammontare pagato per acquéstaene registrato a conto economico. Il ricolloeato sul
mercato di titoli propri successivamente al loracquisto € considerato come una nuova emissione con
iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, serizaraeffetto a conto economico.

Operazioni di copertura

Criteri di iscrizione

Le operazioni di copertura dei rischi sono finaditez a neutralizzare potenziali perdite rilevabili @n
determinato elemento o gruppo di elementi, atthiiuad un determinato rischio, tramite gli utillavabili
su un diverso elemento o gruppo di elementi neb dasui quel particolare rischio dovesse effettiemte
manifestarsi.

Lo IAS 39 prevede le seguenti tipologie di copegtur

- copertura di fair value, che ha I'obiettivo dipcme I'esposizione alla variazione del fair valdieattivita e
passivita iscritte in bilancio o porzioni di esdegruppi di attivita o passivita, di impegni ir@sabili ovvero
di portafogli di attivita e passivita finanziarinclusi i core deposits, come consentito dallo 12$
omologato dalla Commissione Europea;

- copertura di flussi finanziari, che ha I'obietiidi coprire I'esposizione a variazioni dei fludscassa futuri
attribuibili a particolari rischi associati a postel bilancio o di operazioni future altamente [aioili;

- copertura di un investimento in valuta, che attialla copertura dei rischi di un investimentaiirimpresa
estera espresso in valuta.

Alla data di riferimento del presente bilancio larBa non ha operazioni classificate in tale catagor

Criteri di classificazione
Uno strumento derivato € designato di coperturassete una documentazione formalizzata della @hezi
tra lo strumento coperto e lo strumento di copartuse la copertura é efficace nel momento in gesta ha
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inizio e, prospetticamente, durante tutta la ve#ladstessa. L'efficacia di copertura dipende dalisura in
cui le variazioni di fair value dello strumento esw o dei relativi flussi finanziari attesi risafto
compensati da quelle dello strumento di copertReatanto I'efficacia & apprezzata dal confrontsudidette
variazioni, tenuto conto dell'intento perseguitdi'idgpresa nel momento in cui la copertura é spaista in
essere.

Si ha efficacia (nei limiti stabiliti dall'intervid 80-125%) quando le variazioni di fair value @ flussi di
cassa) dello strumento finanziario di coperturatnadizzano quasi integralmente le variazioni dello
strumento coperto, per I'elemento di rischio ogwelitcopertura. La valutazione dell'efficacia éesttiata ad
ogni chiusura di bilancio utilizzando:

- test prospettici, che giustificano I'applicaziaedla contabilizzazione di copertura, in quantomaktrano
I'attesa sua efficacia;

- test retrospettivi, che evidenziano il grado fficacia della copertura raggiunto nel periodo i
riferiscono. In altre parole, misurano quanto ultati effettivi si siano discostati dalla copedyrerfetta.

Se le verifiche non confermano I'efficacia dellgpedura, la contabilizzazione delle operazioniapertura,
secondo quanto sopra esposto, viene interrotthaehiratto derivato di copertura viene riclassifactra gli
strumenti di negoziazione, mentre lo strumentorfa@io oggetto di copertura torna ad essere Jaluta
secondo il criterio della classe di appartenenianaria.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmgmti reddituali

| derivati di copertura sono valutati al fair value

Con riferimento alle operazioni di copertura drfaalue, la variazione del fair value dell'elemewtmperto
risulta compensata dalla variazione del fair vatledlo strumento di copertura. Tale compensazione é
riconosciuta attraverso la rilevazione a conto eatno nella voce “90 Risultato netto dell’attivité
copertura” delle variazioni di valore, riferite sél'elemento coperto (per quanto riguarda le \zoiai
prodotte dal fattore di rischio sottostante), sil@ atrumento di copertura. L’eventuale differenzhe
rappresenta la parziale inefficacia della copertueacostituisce di conseguenza I'effetto economitto.

Nel caso di copertura di flussi finanziari, le gore dell’'utile o della perdita sullo strumento clpertura
considerate efficaci vengono iscritte, nelle momdlad manifestazione contabile del flusso finannari
coperto, in una specifica voce di patrimonio netemza transito a conto economico. Quando i flussi
finanziari oggetto di copertura si manifestano eostegistrati a conto economico, i suddetti utipperdite
sullo strumento di copertura sono trasferiti ddtipaonio netto alla corrispondente voce di contorexnico,
ossia nel “Risultato netto dell'attivita di copewl

Se la copertura dei flussi finanziari per una teaine futura non € piu considerata efficace oppare
relazione di copertura é terminata, il totale defifti o perdite su quello strumento di copertate era stato
registrato a patrimonio netto rimane iscritto nelfgecifica riserva patrimoniale fino al momentocin la
transazione ha luogo (o si ritiene che non vi qatala possibilita che la transazione si verifichA)l
momento del perfezionamento della transazione,ing®rto viene registrato a conto economico netiaev
“Risultato netto dell’attivita di negoziazione”.

Partecipazioni
Criteri di classificazione

Nella voce vengono iscritte le interessenze deteimit

- societa controllate, che vengono iscritte al@ost

- societa collegate, che vengono inizialmente tigcel costo e valutate successivamente in baseetldo
del patrimonio netto. Si considerano collegatedeieta in cui si detiene il 20% o una quota superiei
diritti di voto e, indipendentemente dalla quotassmxiuta, le societa sottoposte ad influenza naeypelr
I'esistenza di particolari legami giuridici, quddi partecipazione a patti di sindacato, o qualossista il
potere di partecipare alle decisioni gestionalnariziarie delle partecipate;

- societa soggette a controllo congiunto, per lalidliscrizione avviene al costo e la valutaziosecessiva
in base al metodo del patrimonio netto (per sdeliguanto IAS 31 prevede alternativa). Sussistdroto
congiunto quando vi sono accordi contrattuali, pacali o di altra natura, per la gestione pagteti
dell'attivita e la nomina di amministratori.

Le restanti interessenze azionarie di minoranza sbassificate nelle categorie previste dallo 1A% B
particolare, gli investimenti non aventi scopo digoziazione, sono compresi tra le attivita finaneia
disponibili per la vendita.

Alla data di riferimento del presente bilancio larBa non detiene partecipazioni.
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Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, gli nmobili strumentali, gli investimenti immobiliari, lig
impianti tecnici, i mobili e gli arredi e le attieture di qualsiasi tipo. Si tratta di attivita evéli detenute
per essere utilizzate nella produzione o nellaifora di beni e servizi, per essere affittate aiter per scopi
amministrativi e che si ritiene di utilizzare ped @i un periodo. Sono inoltre iscritti in questace i beni
utilizzati nell’ambito di contratti di leasing finaiario, ancorché la titolarita giuridica degli sterimanga
alla societa locatrice.

Si definiscono “attivita ad uso funzionale” quefiessedute dalla banca, a titolo di proprieta o iteanmn
contratto di leasing finanziario, utilizzati nepf@oduzione e fornitura di servizi o per fini amnsimativi, con
una vita utile superiore all’'esercizio.

Si definiscono “attivita detenute a scopo di inilshto” quelle possedute dalla banca, a titolordppeta o
tramite un contratto di leasing finanziario, al i riscuotere canoni di locazione e/o detenuti pe
I'apprezzamento del capitale investito.

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmenterigte al costo che comprende, oltre al prezzo duésto,
tutti gli eventuali oneri accessori direttamentgutabili all’acquisto e alla messa in funzione Hehe. Le
spese di manutenzione straordinaria che compodanacremento dei benefici economici futuri, vengon
imputate ad incremento del valore dei cespiti, meegh altri costi di manutenzione ordinaria soflevati a
conto economico.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle conmemti reddituali

Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobition strumentali, sono valutate al costo, dedegh&uali
ammortamenti e perdite di valore. Le immobilizzazieono sistematicamente ammortizzate lungo la loro
vita utile, adottando come criterio di ammortamehtoetodo a quote costanti, ad eccezione:

- dei terreni, siano essi stati acquisiti singokante o incorporati nel valore dei fabbricati, inagto hanno
vita utile indefinita. Nel caso in cui il loro vak sia incorporato nel valore del fabbricato, imtivi
dell'applicazione dell'approccio per componenti,ngo considerati beni separabili dall'edificio; la
suddivisione tra il valore del terreno e il valadel fabbricato avviene sulla base di perizie dieg$p
indipendenti per i soli immobili detenuti “cielorta™;

- del patrimonio artistico, in quanto la vita utileun’opera d'arte non puo essere stimata edoilhvalore non

e destinato normalmente a ridursi in funzione @elodso del tempo.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, se esiste qualche indicazione che dimobkgi c
un’attivita possa aver subito una perdita di valsigrocede al confronto tra il valore di caria despite ed

il suo valore di recupero, pari al minore tra il fealue, al netto degli eventuali costi di vended il relativo
valore d'uso del bene, inteso come il valore agtudéi flussi futuri originati dal cespite. Le ewasii
rettifiche vengono rilevate a conto economico. Quamlvengano meno i motivi che hanno portato alla
rilevazione della perdita, si da luogo ad una sprdi valore, che non puo superare il valore chiiita
avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcoiaissenza di precedenti perdite di valore.

Criteri di cancellazione
Un'immobilizzazione materiale € eliminata dallotatpatrimoniale al momento della dismissione o giaan
il bene & permanentemente ritirato dall’uso e dalka dismissione non sono attesi benefici econdurtiaii.

Attivita immateriali

Criteri di classificazione

Le attivita immateriali sono attivita non monetaigentificabili e prive di consistenza fisica, pedute per
essere utilizzate in un periodo pluriennale. Esstudono essenzialmente I'avviamento, che rapptadan
differenza positiva tra il costo di acquisto edailr value delle attivita e delle passivita acqeisie altre
attivita immateriali sono iscritte come tali se soitentificabili e trovano origine in diritti legalo

contrattuali.

Sulla base delle disposizioni contenute nella ten262 di Banca d’ltalia le spese di ristruttimae su
immobili di proprietd non aventi autonoma funziot@dakono classificate tra le altre attivita in gteanon

sussiste il requisito della mancanza della conustdisica richiesto dallo IAS 38 per la rilevazotra le
immobilizzazioni immateriali.
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Criteri di iscrizione e rilevazione delle componaedditual

Le attivita immateriali sono iscritte al costo,tifatato per eventuali oneri accessori solo seababile che i
futuri benefici economici attribuibili all’attivitdsi realizzino e se il costo dell’attivita stessaopessere
determinato attendibilmente. In caso contrarimgto dell’attivitd immateriale € rilevato a contmaomico
nell’esercizio in cui & stato sostenuto. Il costdlelimmobilizzazioni immateriali € ammortizzatogaote
costanti sulla base della relativa vita utile. Qual la vita utile sia indefinita non si procede
allammortamento, ma solamente alla periodica iczifdel’adeguatezza del valore di iscrizione delle
immobilizzazioni. Ad ogni chiusura di bilancio, presenza di evidenze di perdite di valore, si plecalla
stima del valore di recupero dell'attivita. L'amntane della perdita, rilevato a conto economicoag alla
differenza tra il valore contabile dell’attivita dd/alore recuperabile.

Un’attivita immateriale pud essere iscritta com&iamento quando la differenza positiva tra il feilue
degli elementi patrimoniali acquisiti e il costo dcquisto della partecipazione o del complessoidegl
elementi acquisiti (comprensivo degli oneri acca¥ssia rappresentativo delle capacita reddituatuife
della partecipazione o del complesso degli elemaogjuisiti (goodwill). Qualora tale differenza fisu
negativa (badwill) o nell'ipotesi in cui il goodwihon trovi giustificazione nelle capacita redditdature
della partecipata o del complesso degli elemerguiadi, la differenza stessa viene iscritta daetente a
conto economico. Con periodicita annuale (od ogiiavche vi sia evidenza di perdita di valore) @en
effettuato un test di verifica dell’adeguatezza\d#dbredell’avviamento. A tal fine viene identificata I'ita
generatrice di flussi finanziari cui attribuire\"damento. L’ammontare dell’eventuale riduzionevdiore &
determinato sulla base della differenza tra il k&ldi iscrizione dell’avviamento ed il suo valoneecupero,
se inferiore. Detto valore di recupero € pari ahoné tra il fair value dell'unitd generatrice dudki
finanziari, al netto degli eventuali costi di vetadied il relativo valore d'uso. Le conseguenttiiiehe di
valore vengono rilevate a conto economico.

Criteri di cancellazione
Un'immobilizzazione immateriale € eliminata dall@te patrimoniale al momento della dismissione o
gualora non siano attesi benefici economici futuri.

Attivita non correnti in via di dismissione

Vengono classificate nelle presenti voci le atlifpassivita non correnti ed i gruppi di attivit@piaita che
possono essere cedute nellimmediato, nello statwii si trovano, e la cui cessione & da riteredtamente
probabile.

In particolare, tali attivita/passivita sono vabatal minore tra il valore di carico ed il lorofaialue al netto
dei costi di cessione. Le stesse attivita, essetglnenti operativi cessati, e i relativi proverdi @neri (al
netto dell’effetto fiscale) sono esposti nello stpatrimoniale e nel conto economico in voci sejgara

Alla data di riferimento del presente bilancio lari8a non ha attivita/passivita classificate in talegoria.

Fiscalita corrente e differita

Le attivita e le passivita fiscali includono le iogte dirette sul reddito dell’esercizio, nonchéntgposte
indirette dell’esercizio (quali ad esempio l'impastli bollo, I'imposta sostitutiva sui finanziamerdi
medio/lungo termine).

Le attivitd e le passivita fiscali correnti cheBanca regolera sulla base del saldo netto, in queasiste un
diritto legale alla compensazione, sono espostb rethto patrimoniale a saldi compensati. Le d#iviscali
correnti sono rappresentate dagli acconti e ddittiimposta per ritenute d’acconto subite.

Nelle attivita fiscali, oltre ad essere rilevat@véntuale maggiore importo degli acconti versapetto
all’'onere tributario dovuto, confluiscono i crediliiimposta per i quali si € richiesto il rimboralte autorita
competenti.

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto alelbente legislazione fiscale nazionale, sonoauhrzate
a conto economico in base al criterio della compstecoerentemente con la rilevazione in bilaneiccdsti
e dei ricavi che le hanno generate. Esse rappagsgnpertanto, il saldo della fiscalita correntdiféerita
relativa al reddito dell'esercizio.
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Le passivita fiscali differite sono gli importi delimposte sul reddito dovute negli esercizi futufieribili
alle differenze temporanee imponibili.

Le attivita fiscali differite sono gli importi dellimposte sul reddito recuperabili negli eseraitifi riferibili
a

a) differenze temporanee deducibili;

b) riporto a nuovo di perdite fiscali non utilizeat

c) riporto a nuovo di crediti d’'imposta non utilatk

Le differenze temporanee sono le differenze tvalibre contabile di un’attivita o di una passivii&lo stato
patrimoniale e il suo valore riconosciuto ai firgdali.

Le differenze temporanee possono essere:

a) differenze temporanee imponibili, cioe differenemporanee che, nella determinazione del reddito
imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, tsadurranno in importi imponibili quando il valocentabile
dell'attivita o della passivita sara realizzatostirgo;

a) differenze temporanee deducibili, cioé diffeertemporanee che, nella determinazione del reddito
imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, tsadurranno in importi deducibili quando il valarentabile
dellattivitd o della passivita sara realizzatostirgo.

Il valore fiscale di un’attivita o passivita & dore attribuito a quella attivita o passivita i fiscali.

Il calcolo delle imposte differite attive e passiiene effettuato utilizzando l'aliquota fiscaleepista nei
periodi in cui I'attivita sara realizzata o la pagsa sara estinta.

Le imposte sul reddito sono rilevate nel conto eooico ad eccezione di quelle relative a voci adddiod
accreditate direttamente a patrimonio netto.

Le attivita per imposte anticipate vengono isciittéilancio nella misura in cui esiste la probahitel loro
recupero, valutata sulla base della capacita detteeta di generare con continuita redditi impdngmsitivi.

Le passivita per imposte differite vengono iscriite bilancio, con le sole eccezioni delle riserve i
sospensione d'imposta, in quanto la consistenzke diederve disponibili gia assoggettate a tass&zion
consente ragionevolmente di ritenere che non sarafiattuate d’iniziativa operazioni che ne compuaria
tassazione.

Le attivitd e le passivita iscritte per imposteicpate e differite vengono sistematicamente vadutzer
tenere conto sia di eventuali modifiche intervenogdie norme o nelle aliquote sia di eventuali diee
situazioni che facciano venire meno i presuppdsittanno determinato I'iscrizione delle stesse.

La consistenza delle passivita fiscali viene imoldeguata per fare fronte agli oneri che potrebberivare
da accertamenti gia notificati o comunque da caritesnin essere con le autorita fiscali.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono costituiti da peisa o scadenza incerti e rilevate in bilancio se:

- esiste un’obbligazione attuale (legale o impdicjuale risultato di un evento passato;

- & probabile che sara necessario I'impiego dirsisaatte a produrre benefici economici per aderapier
I'obbligazione;

- puo essere effettuata una stima attendibile iddgbile esborso futuro.

La sottovoce “altri fondi” comprende gli stanziartiem fronte delle perdite presunte sulle causeipass
incluse le azioni revocatorie, gli esborsi stimati fronte di reclami della clientela sull'attivitai d
intermediazione in titoli ed altri esborsi stimatifronte di obbligazioni legali o implicite esistella
chiusura dell'esercizio.

Laddove I'elemento temporale sia significativo, gticantonamenti vengono attualizzati. L'accantomame
al fondo é rilevato a conto economico, cosi cotimedémento del fondo per effetto del passare aepte

A fronte di passivita solo potenziali e non prollialsion viene rilevato alcun accantonamento, manevie
fornita comunque una descrizione della natura gelksivita in Nota Integrativa.

La sottovoce “Fondi di quiescenza ed obblighi dingibmprende gli stanziamenti contabilizzati in &aslo
IAS 19 “Benefici ai dipendenti” al fine di fronte@ge il disavanzo tecnico del patrimonio costityier
I'erogazione delle prestazioni pensionistiche. ketedninazione dei valori attuali richiesti dall'digppzione
del principio richiamato viene effettuata da umiatio esterno, con il “metodo della proiezione aid’.
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Debiti, titoli in circolazione e passivita subordite

Criteri di classificazione

Le voci “Debiti verso banche”, “Debiti verso cliefa”, “Titoli in circolazione” e le “Passivita suldinate”
comprendono le varie forme di provvista interbai@acon clientela e la raccolta effettuata attrawer
certificati di deposito e titoli obbligazionari icircolazione, al netto, pertanto, degli eventuatingontari
riacquistati. Sono inoltre inclusi i debiti iscrittal locatario nell’ambito di operazioni di leagifinanziario,
nonché le operazioni di pronti contro termine dicata.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarievéene all’'atto della ricezione delle somme raceatdella
emissione dei titoli di debito. La prima iscrizioge effettuata sulla base del fair value delle pitssi
normalmente pari allammontare incassato od al zaorezli emissione, aumentato degli eventuali
costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibdlila singola operazione di provvista o di emissi@ennon
rimborsati dalla controparte creditrice. Sono esidlgosti interni di carattere amministrativo.

Le operazioni di pronti contro termine con obblidioriacquisto a termine sono iscritte in bilanciome
operazioni di raccolta per I'importo corrispostpranti.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam#avengono valutate al costo ammortizzato col aetdel
tasso di interesse effettivo. Fanno eccezione &sipiga a breve termine, ove il fattore temporateilti
trascurabile, che rimangono iscritte per il valoneassato ed i cui costi eventualmente imputatioson
attribuiti a conto economico in modo lineare lungalurata contrattuale della passivita.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bikarguando risultano scadute o estinte. La candehiaz
avviene anche in presenza di riacquisto di titolicedentemente emessi. La differenza tra valoréabibe
della passivita e I'ammontare pagato per acquéataene registrato a conto economico. Il ricolloeato sul
mercato di titoli propri successivamente al loracquisto € considerato come una nuova emissione con
iscrizione al nuovo prezzo di collocamento, serearaeffetto a conto economico.

Passivita di negoziazione

Criteri di classificazione

La voce include il valore negativo dei contrattirideti di trading valutati al fair value e le pagt
finanziarie detenute per finalita di negoziazione.

Sono altresi comprese le valutazioni negative dedlti collegati alle attivita e alle passivitallegati con
la fair value option. Sono compresi, infine, i @ati impliciti che ai sensi dello IAS 39 sono stetbrporati
dagli strumenti finanziari composti ospiti.

Alla data di riferimento del presente bilancio lari8a non ha passivita classificate in tale catagori

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione € effettuata sulla base del Yailue delle passivita, normalmente pari all'amitaos
incassato od al prezzo di emissione, aumentatoi de@ntuali costi/proventi aggiuntivi direttamente
attribuibili alla singola operazione di provvistadbemissione e non rimborsati dalla contropartsitrice.
Sono esclusi i costi interni di carattere ammiaiso.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Gli utili e le perdite derivanti dalla variazioneldair value e/o dalla cessione degli strumentraliling sono
contabilizzati nel conto economico.

Operazioni in valuta

Criteri di iscrizione

Le operazioni in valuta estera sono registratenaimento della rilevazione iniziale, in divisa dinto,
applicando all'importo in valuta estera il tassaainbio in vigore alla data dell'operazione.

Criteri di valutazione e di rilevazione delle cormgati reddituali
Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, le poste di bilancio in valuta estera vemgon
valorizzate come segue:
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- le poste monetarie sono convertite al tassombda alla data di chiusura;

- le poste non monetarie valutate al costo stosieoo convertite al tasso di cambio in essere ata d
dell’'operazione;

- le poste non monetarie valutate al fair valueosoonvertite utilizzando i tassi di cambio in esselta data
di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolametitelementi monetari o dalla conversione di elaine
monetari a tassi diversi da quelli di conversioniiali, o di conversione del bilancio precedergeno
rilevate nel conto economico del periodo in cugsoo.

Quando un utile o una perdita relativi ad un eleémaron monetario sono rilevati a patrimonio netto,
differenza cambio relativa a tale elemento é rii@wnch’essa a patrimonio. Per contro, quando ilm at
una perdita sono rilevati a conto economico, évaile in conto economico anche la relativa diffeeenz
cambio.

Altre informazioni

Benefici per i Dipendenti

Il trattamento di fine rapporto del personale viesweitto sulla base del suo valore attuariale.

Ai fini dell'attualizzazione, si utilizza il metoddella “proiezione unitaria del credito” che pregeth
proiezione degli esborsi futuri sulla base di asiaktorico-statistiche e della curva demografica e
I'attualizzazione finanziaria di tali flussi sullese del tasso di interesse di mercato esisteime aeriodo
con scadenza pari alla durata media residua dadisiyita.

Il costo per il trattamento di fine rapporto mataraell’anno ed iscritto a conto economico nell’aimlelle
spese per il personale é pari alla somma del valtitmle dei diritti maturati dai lavoratori preteper
I'attivita prestata nell’esercizio, e dell'interesannuo maturato sul valore attuale degli impegistenti
all'inizio dell'anno.

| piani pensionistici e le passivitd legate ai ddsiti “premi di anzianita del personale”, previste
compimento del venticinquesimo e trentacinquesimooadi servizio, sono classificati nella categate
benefici a prestazioni definite; il calcolo dellasgivita si basa sulla metodologia attuariale gtavilallo
IAS 19.

Azioni proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portateduzione del patrimonio netto.

Analogamente, il costo originario delle stesseieautji o le perdite derivanti dalla loro successivendita
sono rilevati come movimenti del patrimonio netto.

Riserve da valutazione
Le riserve da valutazione comprendono le riservevalatazione di attivita finanziarie disponibili p&a
vendita e di contratti derivati di copertura didilfinanziari.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti che accolgono oneri e provelittompetenza del periodo maturati su attivitaassprita,
sono iscritti in bilancio a rettifica delle attigie passivita a cui si riferiscono.

Dividendi e riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepitt@munque quando € probabile che saranno ricevuti i
benefici futuri e tali benefici possono essere giaabili in modo attendibile.

Con riferimento ai dividendi la loro rilevazionecanto economico viene effettuata nel momento inneui
viene deliberata la distribuzione, ad ecceziongudili erogati da societa partecipate, valutatgaatimonio
netto. Il relativo trattamento contabile & desaritella sezione relativa alle partecipazioni.

| ricavi derivanti dall'intermediazione od emissedi strumenti finanziari, determinati dalla diteza tra il
prezzo della transazione ed il fair value dellarsiento, vengono riconosciuti al conto economicsdde di
rilevazione dell’operazione se il fair value e detmabile con riferimento @arametri o transazioni recenti
osservabili sullo stesso mercato nel quale lo stntm & negoziato, altrimenti sono distribuiti nempo
tenendo conto della durata e della natura dellorsnto.

| proventi relativi a strumenti finanziari per i @ula suddetta misurazione non €& possibile affli® al
conto economico lungo la durata dell’operazione.
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Note esplicative
Per i commenti alle principali voci di bilancio rdinanda alla lettura del Capitolo 9 della SezionenR del
presente Prospetto.

Relazioni di revisione

Si riportano di eseguito le relazioni di revisiceresse dalla Deloitte & Touche per gli esercizi20005-
2006 ai sensi dell’art.2409bis del Codice Civile38.06.2007. Per I'esercizio 2006 si riporta antie
relazione di revisione emessa ai sensi dell'artdélal.lgs.58/1998.
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e OI e w Deloitte & Touche S.p.A.

Via della Camilluccia, 589/A
00135 Roma
Italia

Tel: +39 06 367491
Fax: +39 06 36749282
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE
Al SENSI DELL'ART. 2409-ter DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti della
Banca Promos S.p.A.

1.  Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Banca Promos S.p.A. (di
seguito anche “Banca”) chiuso al 31 dicembre 2004. La responsabilita della redazione del
bilancio compete agli Amministratori della Banca Promos S.p.A. E' nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. 1l nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 15 marzo 2004.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Banca Promos S.p.A. al 31 dicembre 2004 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano 1 criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Banca.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

%gpm?{/(/_

Socio

Roma, 31 marzo 2005

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Roma Member of
Torino Treviso Verona Vicenza Deloitte Touche Tohmatsu

Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano

Sociale: versato Euro 10.275.030,00 - sottoscritto Euro 10.327.590,00 - deliberato Euro 10.850.000,00
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n. 1720239
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL'ART. 2409-TER DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti della
BANCA PROMOS S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della BANCA PROMOS
S.p.A. (di seguito anche “Banca™) chiuso al 31 dicembre 2005. La responsabilita della
redazione del bilancio compete agli Amministratori della BANCA PROMOS S.p.A. E'
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla
revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita
ai predetti principi la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Ammuinistratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 31 marzo 2005.

3. Anostro giudizio, il bilancio d'esercizio della BANCA PROMOS S.p.A. al 31 dicembre
2005 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto &
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Banca.

LOITTE & TOUCHE S.p.A.

yya

Paolo Coppola
Socio

Roma, 12 aprile 2006

Ancona Bari Bergamo Bologna Brescia Cagliari Firenze Genova Milano Napoli Padova Parma Roma Member of
Torino Treviso Verona Deloitte Touche Tohmatsu
Sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano

Capitale Sociale: sottoscritto e versato Euro 10.327.940,00 - deliberato Euro 10 850.000,00
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano n. 03049560166 - R.E.A. Milano n 1720239
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Agli Azionisti della
BANCA PROMOS S.p.A.

E; Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del patrimonio netto,
dal rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, della Banca PROMOS
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2006. La responsabilitd della redazione del bilancio
compete agli Amministratori della Banca PROMOS S.p.A. E' nostra la responsabiliti
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile. 11
suddetto bilancio d’esercizio ¢ stato preparato per la prima volta in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2003,

2. Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione, In conformita
ai predetti principi, la revisione e stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il hilancio desercizio sia viziato da errori
significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione
comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a
supporto dei saldi ¢ delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza
delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

1l bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente predisposti in conformita ai medesimi principi contabili.

Inoltre, nella sezione del bilancio denominata “Prospetti di riconciliazione per la
transizione ai principi contabili internazionali IAS-IFRS” vengono illustrati gli effetti
della transizione agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea. L’informativa presentata in tale sezione, ¢ stata da noi esaminata ai fini
dell’espressione del giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006.

cH A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Banca PROMOS S.p.A. al 31 dicembre
2006 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n.
38/2005; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni
del patrimonio netto ed i flussi di cassa della Banca PROMOS S.p.A. per Iesercizio
chiuso a tale data,

OITTE & TOUCHE S.p.A.

lo Coppola
Socio

Roma, 13 aprile 2007

jna Brescia Cagliari Firenze Ganowa Milano Mapoli Padoua Parmia Perugia Member of
Deloitte Touche Tahmatsu

Aricona Barl Ba

Roma Torino Traviso

sede Legale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Soclale; Euro 10.378.220,00 | v
Partita IVA/Cadice Fiscale eile Imprese Milana n, (3049560166 - REA, Milano . 1720239
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Deloitte.

\ncona

Roma Torino

RIFORMULAZIONE DELLA RELAZIONE DI REVISIONE

Premessa

In esecuzione dell'incarico conferitoci ai sensi dell’art. 2409-bis del Codice Civile, abbiamo
svolto la revisione contabile del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2006 della Banca PROMOS
S.p.A.. redigendo la relazione di revisione ai sensi dell’art. 2409-ter del codice civile, datata 13
aprile 2007.

Successivamente in data 17 settembre 2007, la Societa, in relazione alla redazione del prospetto
informativo, da sottoporre all’approvazione della CONSOB in occasione dell’operazione di
aumento di capitale sociale a pagamento scindibile, deliberata dall’ Assemblea Straordinaria della
Banca PROMOS S.p.A., ha richiesto I’espressione del nostro giudizio professionale anche ai
sensi dell’art. 156 del D.Lgs. 58/1998 sullo stesso bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre
2006, come previsto dall’art. 96 di detto Decreto Legislativo e dal Regolamento Emittenti.

A tal fine, in data 24 settembre 2007, abbiamo provveduto a riformulare il riferimento normativo
della nostra originaria relazione di revisione emessa in data 13 aprile 2007 di seguito allegata.

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 156 DEL D.LGS. 58/1998

Agli Azionisti della
BANCA PROMOS S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito dallo stato
patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto dei movimenti del patrimonio netto, dal
rendiconto finanziario e dalle relative note esplicative, della Banca PROMOS S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2006. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli
Amministratori della Banca PROMOS S.p.A. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile. [l suddetto bilancio
d’esercizio & stato preparato per la prima volta in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2005.

(39

1l nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformitd ai predetti principi. la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare s il bilancio
dlesercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso. attendibile. Il
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché
la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio d’esercizio presenta ai fini comparativi i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente predisposti in conformita ai medesimi principi contabili.
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Inoltre, nella sezione del bilancio denominata “Prospetti di riconciliazione per la
transizione ai principi contabili internazionali IAS-IFRS” vengono illustrati gli effetti della
transizione agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.
L’informativa presentata in tale sezione, & stata da noi esaminata ai fini dell’espressione
del giudizio sul bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006.

(5]

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Banca PROMOS S.p.A. al 31 dicembre 2006
& conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs n. 38/2005; esso
pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economico, le variazioni del patrimonio netto ed i
flussi di cassa della Banca PROMOS S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale data.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Peefta

Paolo Coppola
Socio

Roma, 13 aprile 2007
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20.2 Informazioni finanziarie proforma
L’Emittente non include nel presente Prospettorimizioni finanziarie proforma, non essendo inteuten
cambiamenti generali della situazione.

20.3 Bilanci consolidati
Non facendo parte di alcun gruppo, 'Emittente nedige bilancio consolidato.

20.4 Revisione delle informazioni finanziarie annliaelative agli esercizi passati

| bilanci della Banca Promos al 31/12/2006, al 212005 e al 31/12/2004, i cui prospetti di stato
patrimoniale e conto economico sono stati soprartdgi, unitamente ai rendiconti finanziari, ai ppetti di
variazione del patrimonio netto ed ai criteri cdmlfautilizzati, sono stati sottoposti a revisiogentabile
nonché a relativo giudizio ai sensi dell'articol®0®-ter del Codice civile da parte della societéedisione
Deloitte & Touche S.p.An esecuzione della delibera assembleare del 3@ar2004 che ha attribuito
I'incarico del controllo contabile alla suddettai®ta per il triennio 2004-2006 ai sensi dell’asta 2409-bis
del Codice Civile. Il mandato alla Deloitte & Towlé stato rinnovato con delibera dell’Assembledideg
azionisti del 26 aprile 2007.

Con riferimento al bilancio al 31.12.2006 dettaistic di revisione ha rilasciato anche relazionseaisi
dell'art.156 del d.lgs.58/1998.

Dalle relazioni emesse dalla societa di revisioae sono emersi rilievi giudizi negativi o dichiai@a di
impossibilita di esprimere un giudizio.

Le relazioni di revisione sono disponibili, unitambe ai bilanci di esercizio, come indicato nel Gaipi 24
della Sezione Prima del presente Prospetto.

20.5 Data delle informazioni finanziarie piu recergottoposte a revisione contabile.
Le ultime informazioni finanziarie, incluse nel pemte Prospetto e sottoposte a revisione contabile
completa, sono quelle relative alla situazione @boifet al 31.12.2006.

20.6 Informazioni finanziarie infrannuali ed altrénformazioni
Di sequito si riportano le informazioni finanziar@rannuali relative al primo semestre 2007, appte dal
Consiglio di Amministrazione e sottoposte a revisi@ontabile limitata da parte della Deloitte & tha.
In particolare si riportano:

- i dati di Stato Patrimoniale al 30.06.2007 comgrei dei dati comparativi al 30.06.2006 e al

31.12.2006;

- idati di Conto Economico al 30.06.2007 compreindéi dati comparativi al 30.06.2006;

- criteri contabili generali;

- unarelazione illustrativa delle principali posiiebilancio.
Per quanto riguarda i criteri contabili relativiealsingole voci, si sottolinea che essi non hanmoits
variazioni rispetto a quelli applicati al 31.12.B0@lustrati nel precedente paragrafo 20.1. Péstanrinvia
alla lettura del suddetto paragrafo per la trattazicompleta dell’argomento.
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Attivo 30/06/07 30/06/06 31/12/06
10. Cassa e disponibilita liquide 149.065 28.525 91.600
20. Attivita finanziarie detenute
coriarions perla 2.071.056 2275849 0
30. Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 6.724.601 12.535.441 10.093.658
50. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0
60. Crediti verso banche 4.038.791 913.419 3.387.300
70. Crediti verso clientela 6.097.557 1.593.410 2.690.901
80. Derivati di copertura 0 0 0
90. Adeguamento di valore delle attivita finanziarie 0
oggetto di copertura generica (+/-) 0 0

100. Partecipazioni 23.750 0 0
110. Attivita materiali 240.144 152.434 167.187
120. Attivita immateriali 47.774 34.965 56.948

di cui:

- avviamento 0 0 0
130. Attivita fiscali 308.761 419.438 677.332

a) correnti 213.607 265.841 567.902)

b) anticipate 95.155 153.597 109.430
140. Attivita non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione 0 0 0
150. Altre attivita 1.494.228 677.273 379.039
Totale dell'attivo 21.195.726 18.630.754 17.543.964
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Passivo 30/06/07 30/06/06 31/12/06
10. Debiti verso banche 0 345.239 40.918
20. Debiti verso clientela 9.498.024 7.045.716 7.166.744
30. Titoli in circolazione 0 0 0
40. Passivita finanziarie di negoziazione
50. Passivita finanziarie valutate al fair 0 0 0
value
60. Derivati di copertura 0 0 0
70. Adeguamento di valore delle passivita
finanziarie oggetto di copertura generica 0 0 0
(+)
80. Passivita fiscali 248.674 252.945 343.252
a) correnti 248.674 228.276 343.252
b) differite 0 24.668 0
90. Passivita associate ad attivita in via di
dimissione 0 0 0
100. Altre passivita 1.901.951 1.665.235 495.353
; ; ?S.Ic;l;]r;t(teamento di fine rapporto del 172.770 163.158 176.905
120. Fondi per rischi ed oneri 200.892 195.041 197.945
a) quiescenza ed obblighi simili 0 0 0
b) altri fondi 200.892 195.041 197.945
130. Riserve da valutazione -20.063 -52.792 -31.021
140. Azioni rimborsabili 0 0 0
150. Strumenti di capitale 0 0 0
160. Riserve 1.683.869 1.492.208 1.523.513
170. Sovrapprezzi di emissione 0 0 0
180. Capitale 7.200.000 7.200.000 7.200.000
190. Azioni proprie (-) 0 0 0
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 309.609 324.004 0
Totale passivo 21.195.726 18.630.753 17.113.608
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Conto economico 30/06/07 30/06/06
10. Interessi attivi e proventi assimilati 603.646 329.901
20. Interessi passivi e oneri assimilati -85.366 -79.203
30. Margine di interesse 518.279 250.698
40. Commissioni attive 1.902.769 2.003.783
50. Commissioni passive -58.609 -41.398
60. Commissioni nette 1.844.160 1.962.386
70. Dividendi e proventi simili 0 0
80. Risultato netto dell'attivita di negoziazione 118.515 -23.817
90. Risultato netto dell'attivita di copertura 0 0
100. Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: -22.109 -14.103
a) crediti 0
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita -22.109 -14.103
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0
C) passivita finanziarie 0
110. Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie 0 0
valutate al fair value
120. Margine di intermediazione 2.458.845 2.175.165
130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: -17.190 -8.531
a) crediti -17.190 -8.531
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0
c) attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0
c) altre operazioni finanziarie 0 0
140. Risultato netto della gestione finanziaria 2.441.655 2.166.634
150. Spese amministrative
a) spese per il personale -737.536 -434.025
b) altre spese amministrative -1.081.750 -1.086.732
160. Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri -2.947| 0
170. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali -30.489 -20.894
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali -9.174 -18.274
190. Altri oneri/proventi di gestione -13.988 -35.928
200. Costi operativi -1.875.885 -1.595.853
210. Utili (perdite) delle partecipazioni 0 0
220. Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali 0 0
230. Rettifiche di valore dell'avviamento 0 0
240. Utili (Perdite) da cessione di investimenti 0 0
250. Utile (perdita) operativita corrente al lordo delle imposte 565.771 570.781
260. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente -256.162 -246.778
270. Utile (perdita) operativita corrente al netto delle imposte 309.609 324.004
280. Utile (perdita) dei gruppi di attivita in via di dismissione 0 0
al netto delle imposte
290. Utile (perdita) del periodo 309.609 324.004

Criteri contabili

Di seguito si riportano i criteri contabili gendradottati nella redazione della situazione cor¢alail
30.06.2007. | criteri contabili relativi alle sinlgovoci sono invariati rispetto a quelli utilizzgper la
redazione del bilancio d’esercizio al 31.12.2006sirati al precedente paragrafo 20.1. Si rimameatanto
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alla lettura del suddetto paragrafo 20.1 per lzmiEsne completa dei criteri contabili applicalieasingole
VOCI.

Premessa

Le risultanze contabili semestrali al 30 giugno 20§bno utilizzate per la predisposizione dei flussi
segnaletici dovuti alla Banca d’ltalia. Le stesseiltanze sono state determinate in base a pricoipiabili
IAS, in linea con quelli adottati per il bilancicellesercizio precedente. Per quanto riguardan&figli
schemi e le forme tecniche, la relazione semestaiésponde a quanto previsto dalla CircolareG2/2005

e dalle relative disposizioni transitorie emanatadBanca d’ltalia con Provvedimento del 22 diceen®005,
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n° 11 del 14nigaio 2006. Inoltre, ai fini della determinazionel d
patrimonio di vigilanza, I'importo dell’utile netté stato decurtato del dividendo figurativo fissatdinea
con guanto previsto nell’esercizio precedente. Hal@lendo figurativo & stato rappresentato nebpetto di
riconciliazione tra I'utile civilistico e quello &ini del patrimonio di vigilanza.

Principi generali di redazione

La presente situazione semestrale & costituit® d#dito patrimoniale, dal conto economico, dal petts
delle variazioni di patrimonio netto ed é corredd#dia relazione degli amministratori sul’andantedella
gestione e sulla situazione della Banca.

La situazione semestrale & predisposta in baséliafesizioni fornite dalla Banca d’ltalia nellar@lare n.
262 del 22 dicembre 2005 “Il bilancio bancario:estih e regole di compilazione”.

La situazione semestrale & redatta con chiarezzgpmesenta in modo veritiero e corretto la sit@ei
patrimoniale, finanziaria ed il risultato economatel periodo.

La situazione semestrale € stata redatta nellpetidga della continuita dell’attivita aziendalecsndo il
principio della contabilizzazione per competenzanetica, nel rispetto del principio di rilevanza e
significativita dell'informazione, della prevalenziella sostanza sulla forma e nell'ottica di fav®rla
coerenza con le presentazioni future.

Le attivita e le passivita, i proventi e i costimn®ono compensati salvo nei casi in cui Cio siaesgamente
richiesto o consentito da un Principio o da unarjretazione, o da quanto disposto dalla citatolare.

La presente situazione semestrale é redatta adottauro come moneta di conto.

Eventi successivi alla data di riferimento dellasazione semestrale

Ricorrendone le condizioni, gli importi rilevati lfee presente situazione semestrale sono rettifipati
riflettere quei fatti successivi alla data di rifeento che, ai sensi del principio IAS 10, compstéobbligo

di eseguire una rettifica.

| fatti successivi che non comportano rettifica lee criflettono circostanze che si sono verificate
successivamente alla data di riferimento sono siggietto di informativa nella relazione sulla gasé
qualora rilevanti e quindi in grado di influire Buldecisioni economiche degli utilizzatori delleepente
informativa.

Note selezionate di bilancio

Tra le voci di conto economico, al 30.06.07 si ossen particolare che il margine di interesse & ghe
raddoppiato rispetto al periodo corrispondenteodstiorso anno, grazie soprattutto ad una gestiaine p
dinamica dell'attivita di Tesoreria e all'impulsat al settore dei crediti alla clientela.

In particolare, come risulta anche dalla tabella sbgue, che riporta in dettaglio la composizicgiad/oce
margine di interesse, si nota che gli interessriatitevono un contributo del 67% dall'impiego tefisorse
proprie in eurobonds e del 24% dall'attivita digaaione verso al clientela.

30.06.07 36.06.2006
IAS-IFRS IAS-IFRS

Interessi attivi 604 330
Su titoli di portafoglio 405 282
Su crediti verso clientela 143 36
Su crediti verso banche 56 12
Interessi passivi 85 79
Su debiti verso banche 37 27
Su debiti verso clientela 48 52
Margine di interesse 518 251
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Sul fronte dell'attivita finanziaria va rilevata leendenza positiva del risultato netto dell’atéviti
negoziazione (voce 80 del conto economico), incaufluiscono i ricavi rivenienti dalla negoziaziome

conto proprio che, avviata nel 2006, ha comincaattare i primi frutti visibili nel 2007.

Per quanto riguarda il margine di intermediazionerescita del 13% rispetto al primo semestre2066, la
composizione nel dettaglio € la seguente:

30.06.07 36.06.2006
IAS-IFRS IAS-IFRS
Commissioni attive 1.903 2.003
Commissioni passive -59 -41
Risultato attivita negoziazione 97 -38
Margine di interesse 518 251
Margine di intermediazione 2.459 2175

Per quanto concerne i costi operativi, che perilagvolta includono gli oneri amministrativi e géstione

della struttura filiale, 'aumento é pari al 18%.

Nel dettaglio, si osserva un sensibile incremenétledspese per il personale riconducibile in parte
all'assunzione del personale di filiale, e in paatecambio di contratto della struttura commercid®lta
alla clientela istituzionale che ha portato allasgone dei promotori finanziari con CCNL del credill
costo relativo agli ex promotori finanziari ha golbguindi uno spostamento passando dalla vocee“sfiese
amministrative” del 2006 alla voce “spese per iispaale” nel 2007.

Le “altre spese amministrative” registrano quindi calo corrispondente compensato perd dai costi di

gestione della nuova filiale. Su questo punto oile® importante evidenziare come tale voce, nontesia
peso aggiuntivo, abbia tenuto un andamento sostamemte in linea con quello dello scorso anno.

Il risultato del periodo al lordo delle imposte &ripa 565.771 euro, e appare dunque allineatosatwso
esercizio, evidenziando come le accurate politail@ntrollo dei costi hanno avuto il non comunieibd di

contenere I'impatto sui conti dell'introduzione ldehuova struttura operativa e commerciale.
Relazione di revisione limitata

Si riporta di seqguito la relazione di revisione itete emessa dalla Deloitte & Touche sulla situaeio
contabile al 30.06.2007.
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]
DeIOItte Deloitte & Touche 5.p.A.

Via della Camilluccia, 58%A
00135 Roma
Italia

Tel; +39 06 267491
Fax: +3% 06 36749282
wesaedeloitte.it
RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA REVISIONE CONTABILE
LIMITATA DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE ED ECONOMICA
SEMESTRALE PREDISPOSTA PER LA DETERMINAZIONE DELL’UTILE
SEMESTRALE Al FINI DEL CALCOLO DEL PATRIMONIO DI VIGILANZA

Al Consiglio di Amministrazione della
BANCA PROMOS S.p.A.

1 Abbiamo effettuato la revisione contabile limitata della situazione patrimoniale ed
economica semestrale al 30 giugno 2007 della Banca PROMOS S.p.A., costituita dallo
stato patrimoniale, dal conto economico semestrale, dai movimenti del patrimonio netto,
dai criteri utilizzati per la loro redazione e dal prospetto di raccordo tra Iutile del
semestre al 30 giugno 2007 e l'utile dello stesso periodo ai fini del patrimonio di
vigilanza (di seguito “situazione semestrale™), allegata alla presente relazione, predisposta
esclusivamente per la determinazione dell’utile semestrale ai fini del calcolo del
patrimonio di vigilanza al 30 giugno 2007 e redatta, come previsto dalla normativa di
riferimento, in accordo con i eriteri di rilevazione e valutazione previsti dagli
International ~ Financial Reporting Standards adettati  dall’Unione Europea. La
responsabilita della redazione della situazione semestrale compete agli Amministratori
della Banca PROMOS S.p.A. E* nostra la responsabilita della redazione della presente
relazione in base alla revisione contabile limitata svolta.

La situazione semestrale & stata predisposta esclusivamente per la determinazione
dell’utile semestrale ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza, sulla base delle
indicazioni contenute nella Circolare della Banca d*Italia n.155 del 18 dicembre 1991 —
11° aggiornamento — Aprile 2006, Essa, pertanto ¢ priva di alcuni prospetti, dati
comparativi ¢ notc esplicative che sarebbero richiesti per rappresentare in modo veritiero
e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico del semestre
della Banca PROMOS S.p.A. in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall"Unione Europea.

P8 Il nostro lavoro ¢ stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata previsti
dai principi di revisione internazionali (International Standard on Review Engagement,
[SRE) applicabili agli incarichi di tale natura. Tali criteri prevedono che il lavoro di
revisione contabile limitata venga pianificato e svolto in modo da ottenere una moderata
sicurezza (“moderate assurance™) che la situazione semestrale sia priva di errori
significativi. La revisione contabile limitata consiste nell’effettuare principalmente
colloqui con il personale della societa ed analisi di bilancio e conseguentemente fornisce
una sicurezza inferiore rispetto a quella di una revisione contabile completa, Non
abbiamo svolto una revisione contabile completa e, pertanto, non esprimiamo un giudizio
professionale sulla situazione semestrale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi, si fa riferimento alla rzlazione da noi emessa in data 13 aprile 2007.

Ancona Bar) Bergamo Bologna Bresca Caglian Frenze Genowva Milano Mapol Padova Parma Perugia Member of
Roma Tarino Treviso Werona Daloitte Touche Tohmatsuy

Sede Legale: Via Tortoma, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale; Eure 10328 220,00 (v,
Partita IWAICoH ice FiscaleRegistro delle Imprese Milano n, 03049550166 - R.EA. Milano n, 1720233
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La situazione semestrale presenta a fini comparativi i dati relativi alla situazione
semestrale dell’anno precedente, per i quali si fa riferimento alla relazione di revisione
contabile limitata da noi emessa in data 10 ottobre 2006.

3. Sulla base di quanto svolto, non siamo venuti a conoscenza di elementi che ¢i facciano
ritenere che la situazione semestrale della Banca PROMOS S.p.A. al 30 giugno 2007
identificata nel paragrafo | della presente relazione non sia stata redatta, in tutti gli aspetti
significativi, in conformita ai criteri di redazione descritti nella nota esplicativa inclusa
nella situazione semestrale.

4, La presente relazione & emessa esclusivamente per il Consiglio di Amministrazione della
Banca PROMOS S.p.A. in relazione alle istruzioni emanate dalla Banca d’'ltalia e
pertanto non potra essere utilizzata per altri scopi né divulgata a terzi.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
aolo Coppola

Socio

Roma, 27 settembre 2007
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Ai sensi dellart. 21 dello Statuto vigente, gliliunetti risultanti dal bilancio regolarmente appato,
dedotto il 5% da destinare alla riserva legale finquando questa non abbia raggiunto i limiti dglke sono
attribuiti agli azionisti, salvo diversa deliberaze dell’Assemblea.
Nei precedenti esercizi 'Assemblea ha destinaitil¢ d’esercizio, parte a riserva legale, part&ao di
dividendo agli azionisti e parte riportando a nupeo I'esercizio successivo.
In particolare per gli esercizi 2004, 2005, 2006 agionisti sono stati distribuiti dividendi nellaisura di

seguito specificata:

ESERCIZIO Utile netto Dividendo per azione Totale dividendi distribuiti
2004 Euro 1.175.623 Euro 0,25 Euro 900.000
2005 Euro 912.485 Euro 0,10 Euro 360.000
2006 Euro 430.355 Euro 0,075 Euro 270.000

20.8 Procedimenti giudiziali ed arbitrali
Alla data di pubblicazione del presente Prospettm msistono né sono in previsione procedimenti
amministrativi, giudiziali o arbitrali.

20.9 Cambiamenti significativi della situazione famziaria e commerciale dellEmittente

Dalla chiusura dell’'ultimo esercizio, per il quaeno state pubblicate informazioni finanziarie gotiste a
revisione, non si sono verificati cambiamenti diigativi nella situazione finanziaria della societa

Sotto il profilo squisitamente commerciale va rit&io che dal gennaio 2007 € stata aperta la piliake f
interamente dedicata a servire la clientela resdifaverso lo spostamento dello sportello esistennhuovi
locali fronte strada piu idonei a tale funzioneogadi di una visibilith maggiore.

Tale iniziativa, pienamente rispondente alle nusivategie del management volte a potenziare |'dpés
verso i privati e le imprese del territorio campar@a conferito un notevole impulso allo sviluppo
commerciale di Banca Promos, costituendo nel copdenm elemento che ha contribuito alla diffusioeé d
nome della banca presso un pubblico non selezianalia riconoscibilita del marchio aziendale.
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CAPITOLO 21 - INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

21.1 Capitale azionario

21.1.1 Capitale sociale emesso
Alla data del Prospetto Informativo, il capitaleciede della Banca Promos, sottoscritto e interament
versato, €& pari a Euro 7.200.000 (settemilionidoewaila), suddiviso in N°3.600.000
(tremilioniseicentomila) azioni ordinarie del vadganominale di due euro ciascuna.
Ai sensi dell’'articolo 6 dello Statuto Sociale leiani sono liberamente trasferibili ai sensi digege sono
indivisibili ai sensi e per gli effetti dell’artido 2347 del codice civile.
Non esistono altre categorie di azioni oltre quetidinarie.
Il capitale sociale della Banca Promos S.p.A. égralmente versato.
Non vi sono impegni per 'aumento di capitale stec@/vero ulteriori deleghe agli amministratoriridiitive
del potere di deliberare aumenti di capitale secialfuturo, oltre I'operazione di cui al preseRwspetto
Informativo.

21.1.2 Azioni non rappresentative del capitale
Non esistono altre categorie di azioni diverse dallg ordinarie, pertanto non esistono azioni “non
rappresentative” del capitale sociale.

21.1.3 Azioni proprie detenute dall’'Emittente
Alla data del Prospetto Informativo, I'Emittente modetiene azioni proprie, né direttamente né
indirettamente, anche attraverso societa fiduc@mper interposta persona.

21.1.4 Obbligazioni convertibili
La Societa non ha in corso prestiti obbligaziocanvertibili, scambiabili o con warrant.

21.1.5 Indicazione di eventuali diritti e/0 obbligh acquisto sul capitale dell’Emittente
Alla data del Prospetto non esistono diritti e/bdlajhi di acquisto sul capitale della Societa.

21.1.6 Informazioni capitale membri del gruppo
L’Emittente non fa parte di alcun gruppo.

21.1.7 Evoluzione del capitale sociale negli ultireianni
Il capitale sociale é attualmente pari ad euro@.GI0 e nell’'ultimo triennio non ha subito evoluzicsalvo
guella relativa all'operazione di cui al presentedpetto.

21.2 Atto Costitutivo e Statuto

21.2.1 Indicazione dell'oggetto sociale e riferitmedello Statuto in cui esso & descritto
In base all’'art.4 del vigente statuto, la Bancani®ye ha per oggetto:

- la raccolta del risparmio tra il pubblico nelleesvarie forme e I'esercizio del credito;

- la negoziazione su valori mobiliari, strumenmdnziari e divise e le attivita di intermediazione
mobiliare in genere;

- il compimento di tutte le operazioni e dei senbancari e finanziari consentiti, nonché ogniaaltr
operazione strumentale o comunque connessa alraggiento dell’oggetto sociale;

- puod emettere obbligazioni, titoli, valori o strenti di debito.

La Societa, con l'osservanza delle vigenti dispgosize previo ottenimento delle prescritte autcaizpni

pud compiere tutte le operazioni ed i servizi baneafinanziari consentiti nonché ogni altra atfvi
strumentale o, comunque, connessa al raggiunginaktitm scopo sociale.
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21.2.2 Sintesi delle disposizioni dello Statutd’Belittente riguardanti i membri degli organi di
Amministrazione, di Direzione e di Vigilanza
Ai sensi dell’articolo 10 dello Statuto, la Socigdaamministrata da un Consiglio di Amministrazione
composto da tre a sette membri eletti dall’Assembleche tra i non soci, previa determinazione deiaro
dei componenti.
| Consiglieri durano in carica tre esercizi e saraleggibili. Scadono con I'Assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio relativo all’'ultimo eseio della loro carica.
Il Consiglio d’Amministrazione elegge fra i suoi mberi un Presidente ed eventualmente un Amminiggato
Delegato qualora non sia nominato un Direttore Geae
Come specificato in precedenza, I'attuale Consiglidmministrazione di Banca Promos & composto da
cinque membri.
L'assemblea ordinaria nomina un Collegio Sindacalmposto da tre membri effettivi, tra i quali elegy
presidente, e da due sindaci supplenti; i Sindasiodo avere i prescritti requisiti di professiotigli
onorabilita ed indipendenza.
Il Collegio vigila sulla osservanza della leggell@é&tatuto, dei regolamenti e delle deliberazisaciali.
Vigila, inoltre, sul rispetto dei principi di cotta amministrazione, sull’adeguatezza dell'assetto
organizzativo, amministrativo e contabile adottdétla Societa e sul suo concreto funzionamento m@nc
sugli altri atti e fatti precisati dalla legge.
Il controllo contabile sulla societa é effettuat wh revisore contabile o da una societa di rewésiscritti
nel registro istituito presso il Ministero di Giiga.

L'articolo 16 dello Statuto prevede che il Consigli’ Amministrazione puo delegare proprie attribuziad
un Amministratore Delegato al quale compete diufasecuzione delle delibere del Consiglio.

Gli organi delegati curano l'assetto amministratezaontabile sia adeguato alla natura e alle dimens
dell'impresa e riferiscono al Consiglio d’Amminiaione e al Collegio Sindacale, almeno ogni sei,rsas
generale andamento della gestione e sulla suadibiieeevoluzione nonché sulle operazioni di maggio
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche.

Il Consiglio, ove non abbia provveduto alla nomidal’Amministratore Delegato, pudo nominare un
Direttore Generale, determinandone i poteri.

Il Consiglio viene convocato ordinariamente unataral mese e, in via straordinaria, ogni qualvdllta
Presidente lo ritenga necessario o ne sia fattaaddenmotivata dal Collegio Sindacale oppure da s
terzo dei componenti del Consiglio.

La convocazione e fatta dal Presidente.

Le adunanze sono presiedute dal Presidente e sit® \uando intervenga la maggioranza assoluta dei
componenti.

Ai sensi dell'articolo 14 le delibere vengono adtdta maggioranza dei voti dei presenti. In caspadia
prevale il voto del Presidente; le delibere consi@a verbale, sottoscritte dal Presidente e daleSanip.
Il Consiglio & investito dei piu ampi poteri perdastione ordinaria e straordinaria della Societafacolta
di compiere tutti gli atti che ritiene opportunirperaggiungimento e I'attuazione dello scopo st esclusi
soltanto quelli che la legge in modo tassativarria all’Assemblea.
Sono riservate all'esclusiva competenza del Coiaslgldecisioni concernenti:
- la determinazione degli indirizzi generali di ti@se e dei criteri per il coordinamento e la diogz
delle societa del gruppo e per I'esecuzione dstlezioni di Banca d’ltalia;
- lanomina e la revoca dei dirigenti;
- listituzione, il trasferimento e la soppressidathdiliali, succursali, agenzie, dipendenze, uffic
- lassunzione e la cessione di partecipazionifflettearsi comunque nel rispetto dell’articolo 2361
2°C.C,;
- l'acquisto e la vendita di immobili.

Inoltre il Consiglio di Amministrazione, nei limiprevisti dalla legge applicabile, potra:
- deliberare sulla fusione della Societa nei cesvigti dagli articoli 2505, 250b6is del codice civile;
- nominare gli Amministratori che avranno il potelieappresentare e vincolare la Societa;
- ridurre il capitale sociale in caso di recessglicdezionisti;
- modificare lo Statuto a seguito modifiche indexbilj richieste dalla legge;
- trasferire la sede legale all'interno del temitbdtaliano e/o aprire e chiudere sedi secondarie.
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Ai sensi dell’articolo 18 dello Statuto Sociale,rlgppresentanza della societa nei confronti dei &t in
giudizio compete al Presidente.

Al’Amministratore Delegato spetta la rappresentapza firma sociale nei limiti delle attribuziotélegate
e dei poteri ad essi conferiti dal Consiglio di Amistrazione; lo stesso Consiglio puo attribuirefitana
sociale a dirigenti, funzionari e dipendenti cotedminazione dei relativi poteri, dei limiti e delinodalita
di esercizio e puo altresi conferire mandati e pre@nche a persone estranee alla societa panfioento
di singoli atti e categorie di atti.

21.2.3 Diritti, privilegi e restrizioni connessi@ascuna classe di azioni esistenti
Tutte le azioni emesse dallEmittente sono azigdir@rie, hanno le stesse caratteristiche, etattdono
gli stessi diritti. Tali azioni attribuiscono ditiitdi natura patrimoniale (dividendo) e diritti armistrativi
(diritto di voto).
Non sussistono limiti o condizioni statutarie atfmisto o al trasferimento delle suddette azioni.
L'articolo 6 dello Statuto prevede la possibilitaeinettere anche azioni fornite di diritti diversi limiti
delle prescrizioni di legge.

21.2.4 Disciplina concernente la modifica dei diritei possessori delle azioni
Le azioni della Banca Promos S.p.a, oggetto ddi@d, sono assoggettate allo stesso regime di
circolazione di quelle attuali.
Dette azioni sono immesse nel sistema di gestioeendrata presso la Monte Titoli S.p.A. in regime d
dematerializzazione ai sensi delle disposizionedge applicabile.

21.2.5 Modalita di Convocazione delle Assembled depnisti
Le assemblee dei soci sono ordinarie e straor@ireusono costituite e deliberano validamente secdand
norme di legge.
L'assemblea degli azionisti viene convocata subéetizione del Consiglio d’Amministrazione mediante
pubblicazione dell’avviso di pubblicazione (a)sujlazzetta ufficiale o (b) sul quotidiano “ Il Sdid ore”,
almeno 15 giorni prima della data prevista perskasblea oppure (c)mediante invio di un avviso di
convocazione a tutti gli azionisti , amministratersindaci della societa a mezzo di fax, lettecagmandata,
telegramma o posta elettronica, a condizione cleeaaviso sia effettivamente ricevuto almeno 8 wgjior
prima dell'assemblea.
Le assemblee potranno essere tenute presso |saadke o in altro luogo in territorio italiano.dbntenuto
della convocazione e la rappresentanza in assersblea regolati dalla legge. Il diritto d’intervenio
assemblea spetta a i soci che abbiano depositagidiei almeno 5 giorni prima della data dell’asb&ra.
L’Assemblea ordinaria delibera sugli oggetti risenalla sua competenza dalla legge e dallo statuteve
essere convocata almeno una volta all’anno, eemmtogenti giorni dalla chiusura dell’esercizio soei
L'’Assemblea straordinaria delibera sugli ogge#iervati dalla legge alla sua competenza.
Il Consiglio d’Amministrazione pud convocare I'Assblea ogni qualvolta lo ritenga opportuno e deve
convocarla senza ritardo, quando ne abbiano fattdesta scritta, precisando gli argomenti da dratttanti
soci che rappresentino almeno un decimo del ceptadiale.
La Presidenza delle Assemblee spetta al Presidehi€onsiglio d’Amministrazione o, in caso di ass®eo
impedimento, dal consigliere presente piu anziano.
Spetta al Presidente dell’Assemblea di accertaregalarita delle deleghe ed il diritto del socipaatecipare
all’Assemblea, nonché di constatare la validitaladelostituzione dellAssemblea stessa, di regolare
discussione e lo svolgimento delle votazioni, $eetnione le modalita.
Possono partecipare allAssemblea i titolari dioazii quali esibiscano le apposite certificazioitagciate
dagli intermediari, in base alla normativa vigente.
Nelle Assemblee le votazioni avvengono in modogmle
E’ ammessa la rappresentanza di un socio da pante altro socio che non sia amministratore detiai&a
mediante delega scritta.
Ai sensi dell'articolo 9 dello Statuto, le delibeiani di ogni Assemblea, anche straordinaria saatte f
risultare da apposito verbale, trascritto sul lided verbali delle assemblee.

21.2.6 Disposizioni dello Statuto che potrebbererav’effetto di ritardare, rinviare o impedire una
modifica dell'assetto di controllo dell’Emittente
Il vigente Statuto Sociale della Banca Promos namtiene disposizioni che potrebbero avere |'eff@tio
ritardare, rinviare o impedire una modifica delfago di controllo dell’Emittente.
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21.2.7 Disposizione dello Statuto che disciplinal@o soglia di possesso per I'obbligo di
comunicazione al pubblico
Lo statuto non prevede disposizioni che disciplimda soglia di possesso al di sopra della quale vig
I'obbligo di comunicazione al pubblico della qudlieazioni possedute.
Valgono, pertanto, le disposizioni di legge.

21.2.8 Disposizioni dello Statuto che disciplindaanodifica del capitale Sociale
Ai sensi dell'articolo 5 dello Statuto il capitadeciale & di € 7.200.000 diviso in 3.600.000 azandinarie
del valore nominale di due euro ciascuna.
Lo Statuto non prevede condizioni per la modifieh chpitale sociale piu restrittive di quelle pstei per
legge.
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CAPITOLO 22 - CONTRATTI IMPORTANTI

L’Emittente, alla data del presente Prospetto mmfitivo, non € parte di nessun contratto importatitesrso
dai contratti ordinari conclusi nel corso del nolensvolgimento dell’attivita.
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CAPITOLO 23 — INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PA RERI DI ESPERTI E
DICHIARAZIONI DI INTERESSI

Nel Presente Prospetto non sono inclusi paretiaziani provenienti da terzi.
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CAPITOLO 24 — DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per la durata di validita del Prospetto Informathawanno a disposizione del pubblico per la coazighe in
formato cartaceo, presso la sede della Banca Pr&p#ésin via Stazio n.5 a Napoli, nonché in formato
elettronico sul sito internet della banca (www.lEpromos.it) i seguenti documenti:

- i Bilanci degli ultimi tre esercizi, corredati dallRelazione degli Amministratori sulla Gestionellala
Relazione del Collegio Sindacale e dalla Relazidala societa di revisione, con copia del verbadle d
approvazione dell'assemblea;

- lo Statuto Sociale della Banca Promos S.p.A..

- il presente Prospetto Informativbin avviso dell'avvenuta pubblicazione del preselRtespetto verra

pubblicato sul quotidiano “ll Denaro” entro il giay successivo al deposito del Prospetto - ex adel8
Regolamento emittenti (cfr. art. 31 del Reg. 80640
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CAPITOLO 25 - INFORMAZIONI SULLE PARTECIPAZIONI

La Banca Promos S.p.A. non detiene quote rilevdintiapitale di altre imprese, tali da avere un'ilesiza
notevole sulla valutazione delle attivita e pasaid sulla situazione finanziaria ed economicaadBinca
stessa. In particolare non detiene partecipazlaruiivalore contabile rappresenti il 10% del calgitdella
banca.

Alla data di stesura del presente Prospetto egiseunica partecipazione di minoranza, pari al %/ bel
capitale della “Equity Sud Advisor s.r.l.”, socidfiaalizzata alla gestione un fondo di private éguil

capitale complessivo emesso dalla “Equity Sud AatVié pari ad euro 55.000,00, pertanto la partexipee
dell’Emittente ammonta ad euro 23.750,00.

Alla data di stesura del presente Prospetto, leegonon ha ancora avviato l'attivita.
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SEZIONE SECONDA - NOTA INFORMATIVA SUGLI
STRUMENTI FINANZIARI

CAPITOLO 1 — PERSONE RESPONSABILI

Le persone responsabili delle informazioni formitd presente Prospetto sono indicate nel Capitalelth
Sezione Prima del presente Prospetto.
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FATTORI DI RISCHIO

CAPITOLO 2 — FATTORI DI RISCHIO

Per una descrizione dettagliata dei fattori dihigaelativi agli strumenti finanziari, si rinvid &apitolo 4
della Sezione Prima del Presente Prospetto.
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CAPITOLO 3 - INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1 Dichiarazione relativa del capitale circolante
L’Emittente dichiara che, a proprio giudizio, ilgitale circolante é sufficiente a soddisfare lgeske della

banca per i prossimi 12 mesi.

3.2 Fondi propri e indebitamento

Si riportano di seguito le informazioni relativefandi propri e all'indebitamento della banca al&ta del
30 novembre 2007. Si specifica che, alla datafelimento:

- non sussistono debiti garantiti;

- la categoria debiti non garantiti include la @tz diretta da clientela, nelle diverse forme telge, e
le altre passivita. La posizione interbancaria3fl11.2007, era pari a zero. Si tratta di tuttespata

a breve termine.

(Dati in migliaia di euro) 30.11.2007

Fondi Propri 8.853
Capitale sociale 7.200
Riserve 513
Utili portati a nuovo 1.140
Debiti garantiti -
Debiti non garantiti 13.501
Debiti verso clientela 7.894
Pronti contro termine 2.311
Portafoglio SBF 2.396

3.3 Interessi di soggetti partecipanti all'Offerta
L’Emittente non & a conoscenza dell’esistenza @ir@ssi significativi da parte di ben determinatygetti

per I'Offerta in oggetto.

3.4 Ragioni dell’Offerta e impiego dei proventi
L'operazione di aumento di capitale oggetto deltaspnte Offerta e finalizzata a dotare I'Emittedie
ulteriori mezzi patrimoniali, per residui € 1.8000ed un Fondo sovrapprezzo azioni di € 3.600.0@) c
unitamente a riserve di utili gia esistenti portapatrimonio netto ad un ammontare di oltre euro
14.000.000,00 confacenti alla sua crescita dimeasto
| proventi sono destinati principalmente a supperia sviluppo della attivita nei riguardi dellaesitela
privata, alla quale la Banca Promos offrira accateervizi di investimento, i servizi bancari melbrma di
conti correnti, depositi a risparmio e pronti contermine, nonché prodotti e servizi di finanziatoeeguali
mutui e prestiti personali, pegni rotativi ed apestdi credito in conto corrente.

In riferimento alle principali forme di impiego delnuove risorse rivenienti dallaumento di cagtale

ipotesi formulate sono le seguenti:

Crediti a breve:

Crediti garantiti da titoli o da saldo liquido/Pegni rotativi € 1.500.000
Aperture di credito in conto corrente € 200.000
Crediti a medio/lungo:

Prestiti personali/ prestiti finalizzati € 200.000
Mutui ipotecari €2.874.350

Totale €4.774.350
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CAPITOLO 4 - INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA
OFFRIRE

4.1 Descrizione del tipo e della classe degli stemti finanziari oggetto della sollecitazione

L’'ammontare totale dell’emissione & di n.900.000veuazioni ordinarie della Banca Promos. Gli strotine
oggetto dell’Offerta sono n. 795.72&ioni ordinarie da offrire in sottoscrizione akpzo unitario di 6,00
euro (valore nominale € 2,00 cadauna, sovrapprézemissione € 4,00), con godimento 1 luglio 2008.
Esse sono state offerte in opzione agli azionistragione di una nuova azione per ogni quattrorazio
possedute concedendo per tale diritto il terminéretita giorni dall'iscrizione nel Registro dellmprese
della delibera di approvazione da parte dell’ AsdemiStraordinaria di aumento del capitale. Talétdie
scaduto in data 4 agosto 2007. A quella data ihiesxionisti avevano esercitato il proprio dirittbopzione
per complessive n. 57.900 azioni e sottoscrittprelazione n.46.375 azioni per un totale di 104.27ibni,
pari ad euro 625.275.

Le nuove azioni Banca Promos, oggetto dell'Offegano le medesime caratteristiche di quelle atteaten

in circolazione.

Il codice ISIN (International Security Identificati Number) assegnato al nuovo titolo & il seguente:
ITO004271232.

Il titolo azionario di Banca Promos S.p.A. in ci@done é identificato dal seguente codice ISIN
ITO003302525.

Dette azioni non sono quotate in alcun mercato laegentato italiano o estero, potrebbero, pertanto
insorgere difficolta di disinvestimento soprattuttel breve termine, a causa della mancanza diedeiniti il
titolo.

4.2 Legislazione in base alla quale gli strumefitianziari vengono emessi
Le azioni sono emesse in base alla legislaziorentggin Italia.

4.3 Caratteristiche degli strumenti finanziari offe

Le azioni emesse, al pari di quelle gia in circmae, sono nominative, e sono assoggettate al eegim
previsto dalla disciplina della dematerializzaziatiecui al Decreto Legislativo 24 giugno 1998, 132
relative disposizioni di attuazione (Delibera Cdmso 11768 del 23 dicembre 1998 e successive nobdifi
ed integrazioni).

Le nuove azioni, cosi come per le attuali in ciaegdne, saranno accentrate presso Monte TitolAS.p.
un’impresa multifunzionale di post-trading e geséi@ccentrata di strumenti finanziari sita in Viariegna,

6 - 20154 Milano.

4.4 Valuta di emissione degli strumenti finanziari
Le azioni di nuova emissione sono espresse in@sibcome € attualmente il titolo in circolazione.

4.5 Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le azioni di nuova emissione avranno le stessdtedstiche e i medesimi diritti delle azioni Barléeomos
attualmente in circolazione alla data della lorassione.

In particolare, saranno azioni di categoria ordaaaventi i diritti previsti dalle norme civilishe vigenti in
materia. Le azioni ordinarie sono liberamente &aisili e sono indivisibili.

Ogni azione ordinaria attribuisce il diritto ad upa@rte proporzionale degli utili netti. Il diriti@l dividendo
ricorre ogniqualvolta I'assemblea deliberi I'evesit distribuzione di un divedendo agli azionistne
stabilisca I'importo. | dividendi non sono soggettiestrizioni né a prescrizioni.

Ogni azione ordinaria attribuisce il diritto di wohelle assemblee ordinarie e straordinarie. Rseitizio
del diritto di voto & necessaria la partecipaziale assemblee degli azionisti, secondo le prewisio
statutarie e di legge. Non vi sono restrizioniiatt® di voto, salvo i casi previsti dalla legge.

Ogni azione ordinaria attribuisce il diritto di fagione nelle offerte per la sottoscrizione di aziordinarie,
secondo le previsioni di legge.

Ogni azione ordinaria attribuisce il diritto ad ugaota del patrimonio netto risultante dalla licadgbne.
Ferme restando le disposizioni di legge, qualorgesfichi una causa di scioglimento, I'’Assembléabdira
le modalita di liquidazione, nominando uno o pguidatori.

Per le disposizioni di rimborso, valgono le presisidi legge.
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4.6 Delibere in virtu delle quali le azioni sonanesse

L'emissione delle azioni é stata deliberata dalk&mblea Straordinaria degli azionisti di Bancanfeig
convocata il 12 giugno 2007 su decisione del Cdiositi Amministrazione del 23 gennaio 2007.

La delibera dellAssemblea e stata verbalizzata atta del Dott. Maurizio Marinelli, Notaio in Nappl
iscritto a Ruolo nei Distretti Notarili Riuniti dlapoli, Torre Annunziata e Nola.

Dell’'operazione oggetto della delibera é stataifarimformativa preventiva alla Banca d’ltalia ieimini e
con le modalita previste dalle “Istruzioni di Vigiiza per le Banche”con successive note e, da yltom
lettera del 30 marzo 2007, prot. n. 343/2007, amusdi con il relativo nulla osta di cui al provvedinto
della Banca d’ltalia n. 523589 del 24 maggio 2007.

La delibera e stata depositata, per la relativaziste, al Registro delle imprese di Napoli inal@ Luglio
2007.

Inoltre, I'Assemblea Straordinaria convocata il tdcembre 2007, su decisione del Consiglio di
Amministrazione del 15 novembre 2007, ha delibedifororogare al 30 giugno 2008 il termine dell'@th

di cui al presente Prospetto, fissando la dateedodenza del godimento delle azioni di nuova eonssal 1
luglio 2008. La delibera dell’Assemblea & statabadizzata con atto dello stesso Notaio Dott. Maariz
Marinelli ed € stata depositata, per la relativaizione, al Registro delle imprese di Napoli ina27
dicembre 2007.

4.7 Data nuove emissioni
La data di emissione delle azioni oggetto deléspnte Offerta & il 30 giugno 2008.

4.8 Eventuali restrizioni alla libera trasferibila degli strumenti finanziari
Non esiste alcuna limitazione alla libera dispditéidelle azioni da parte dei sottoscrittori imfzoslalle
condizioni di emissione.

4.9 Eventuali norme in materia di offerta al publold applicabili in relazione agli strumenti finanzia
In relazione alla presenta Offerta e agli strumén&nziari in oggetto non esistono norme in Mmateti
offerta al pubblico di acquisto e/o di offerta dgaisto e di vendita residuali.

4.10 Indicazioni riguardanti operazioni di emissie e/o di collocamento e offerte pubbliche avent a
oggetto azioni dellEMITTENTE

Negli ultimi dodici mesi precedenti la presente € non vi sono state operazioni straordinarie di

emissione e/o di collocamento aventi ad oggettorazii Banca Promos di cui alla presente Offerta.

Nell'ultimo esercizio e nell'esercizio in corso ngnsono state offerte pubbliche di acquisto o @irsbio

fatte da terzi su azioni o quote rappresentatiiecdpitale della Banca Promos, né offerte pubblidhe

scambio fatte da Banca Promos su azioni o quot@eapntative del capitale di altre societa o aliti.

4.11 Regime fiscale

Il regime fiscale e quello previsto per i titoliiezari italiani non quotati.

Quanto di seguito riportato non intende esserenalisi esauriente di tutte le conseguenze fiscalivanti
dall’acquisto, dalla detenzione e dalla cessiongz@ni, ma si propone di fornire informazioni ditesi sul
regime fiscale delle azioni previsto dalla normatiwgente alla data del presente Prospetto Infavamatlla
tassazione dei redditi di capitale e redditi dive¥& specificato che quanto di seguito indicatdrgobe
subire modifiche in applicazione della “Legge fimemia 2008” (L.244 del 24/12/07) e dei succesdedreti
ministeriali. Anche alla luce del dibattito in coralla data del Prospetto, non sono da escludereteai
variazioni di quanto di seguito indicato, in consegza di eventuali modifiche della normativa vigent
Plusvalenze e Minusvalenze

Come regola generale é stata prevista, la tassagioogni reddito finanziario conseguito dal cdmiente.
In particolare la tassazione riguarda tutte le y@lenze conseguite con la cessione a titolo onedosgni
valore mobiliare, comprese le cessioni a titolorose di azioni.

Plusvalenze e minusvalenze nell’'ambito del reddiiimpresa

Le plusvalenze e le minusvalenze conseguite neldido di impresa o realizzate da societa o enti
commerciali “residenti” concorrono a formare il dith complessivo del percipiente e sono assoggettiat
regime ordinario applicabile di tassazione dei iedalt. 56, 58, 85, 86, 87, 101 T.U.L.LR.).

Plusvalenze e minusvalenze realizzate al di fuslrrelddito di impresa

114



Banca Promos S.p.A. - Prospetto Informativo

Le plusvalenze imponibili realizzate non nell'eseic d’'impresa da parte di alcuni soggetti “resiilen
(persone fisiche, enti, associazioni non commaereiabcieta semplici) si determinano calcolandoadagni
al netto delle perdite. In particolare:

« le plusvalenze relative a partecipazioni “non dicte” sono sommate algebricamente alle relative
minusvalenze, nonché agli altri redditi e perditrieanti da strumenti finanziari diversi dalle
partecipazioni “qualificate”; se I'ammontare congsigo delle minusvalenze e delle perdite &
superiore alllammontare complessivo delle pluswaem degli altri redditi, I'eccedenza puo essere
portata in deduzione, fino a concorrenza, dallsydienze e dagli altri redditi dei periodi d'impost
successivi ma non oltre il quarto, a condizione siadndicata nella dichiarazione dei redditi riekat
al periodo d'imposta nel quale le minusvalenzepetdite sono state realizzate;

* e plusvalenze relative a partecipazioni “qualifi¢a per il 40 per cento del loro ammontare, sono
sommate algebricamente alla corrispondente quof®c)4delle relative minusvalenze; se le
minusvalenze sono superiori alle plusvalenze Ilgecea e' riportata in deduzione, fino a
concorrenza del 40 per cento dell'ammontare dalkevplenze dei periodi successivi, ma non oltre il
guarto, a condizione che sia indicata nella dictzi@mne dei redditi relativa al periodo d'imposta ne
quale le minusvalenze sono state realizzate.

Regimi di Tassazione

Il Decreto legislativo n. 461 del 21/11/1997, etdrin vigore il 1° luglio 1998, prevede I'applicarie di
un’imposta sostitutiva delle imposte sui redditilesyplusvalenze diverse da quelle conseguite rsgl@zio
di imprese commerciali realizzate da soggetti mdidnediante cessione a titolo oneroso di paréeoimi
sociali qualificate e non qualificate (nonché dolti e diritti attraverso cui possono essere adtpie
predette partecipazioni).

Le plusvalenze derivanti da cessioni di “partecipaizqualificate” (come definite dall’art. 67, conani, lett.
¢, T.U.LLR.) al netto delle relative minusvalenzanno obbligatoriamente indicate dal contribuergéian
dichiarazione dei redditi.

Per le plusvalenze derivanti da cessione di “pgréioni non qualificate” (tassate con l'aliquotal d
12,5%), il contribuente puo scegliere se indicartdla dichiarazione dei redditi e pagare direttatimen
I'imposta sostitutiva, oppure se avvalersi degteimediari finanziari mediante il regime del rispay
amministrato e del risparmio gestito. In tale utiicaso il contribuente deve farne richiesta altintediario
e l'applicazione dellimposta da parte degli intexdrari esonera il contribuente stesso da ogni ateento
nei confronti dell’Amministrazione finanziaria.

Il regime del risparmio amministrato e quello deparmio gestito hanno carattere opzionale. Latsakl
avvalersi di uno di questi regimi deve essere f@dlacontribuente al momento della stipula di untcatto di
deposito, amministrazione o gestione titoli conintermediario finanziario, presentando all'interrizeib
un’apposita comunicazione.

Tassazione in base alla dichiarazione annuale ddditi (regime della dichiarazione)

Il regime ordinario della dichiarazione annuale eiditi € disciplinato dall’art. 5 del Decreto iglgtivo n.
461 del 21/11/1997 e si applica obbligatoriamenteassenza di un’opzione per i regimi alternativi de
risparmio amministrato e del risparmio gestitocaimbiamento avviene per opzione. L’assoggettamanto
imposta sostitutiva avviene direttamente a curadetribuente e in sede di dichiarazione.

Nella dichiarazione vanno indicate, per singolerap®eni, le plusvalenze e minusvalenze realizzate n
corso dell’anno.

Sono previsti due modi di tassazione: per le pliesze derivanti da cessioni qualificate concoria al
formazione del reddito complessivo soggetto a ragsa ordinaria il 40% dell’importo, mentre per le
partecipazioni non qualificate si applica I'impostsstitutiva del 12,50%.

L'imposta é liquidata sulle plusvalenze al nettiedeelative minusvalenze realizzate nel corso'detio.

Le eccedenze, se negative, possono essere ripartaievo e compensate con le plusvalenze, nonibltre
quarto periodo di imposta successivo.

In relazione alle minusvalenze derivanti da “pdpaeioni qualificate” le stesse sono compensatmh ¢
future plusvalenze della stessa natura nel linetet@% del loro ammontare.

Regime del risparmio amministrato
Il regime semplificato del risparmio amministrattisciplinato dall'art. 6 del Decreto legislativo Xiel
21/11/1997, presuppone un’espressa opzione dagereentribuente e richiede I'esistenza di un cafipdi
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deposito titoli presso un intermediario abilitagsidente incaricato dell’applicazione dellimpostsstitutiva

del 12,50%.

Sono escluse da tale regime le plusvalenze swoesgialificate.

In base a detto regime, la tassazione dei guadagnéne al momento del realizzo degli stessi e evien
effettuata tenendo conto della possibilita di congagione delle minusvalenze con le plusvalenze
successive.

Le minusvalenze eccedenti sono portate in dimimezidelle plusvalenze realizzate nei quattro peritbdi
imposta successivi.

Regime del risparmio gestito

Il regime del risparmio gestito, per quanto rigwald gestioni di patrimoni individuali, & discipdito
dall’art. 7 del Decreto legislativo 461 del 21/199Y%; presuppone un’espressa opzione da parte del
contribuente e prevede I'applicazione dell’impostatitutiva del 12,50% sul risultato positivo matornel
periodo di imposta, a cura del gestore.

Tale regime non & applicabile alle cessioni quadit.

Il risultato della gestione & costituto dalla difeza tra il valore del patrimonio gestito allaefidell’anno
solare e il valore dello stesso all'inizio dell’'anral netto di oneri e commissioni, aumentato deligvi
effettuati e diminuito dei conferimenti effettuagl medesimo periodo, nonché diminuito dei redddturati
assoggettati a ritenuta, dei redditi che concorranformare il reddito complessivo del contribuerdei
redditi esenti 0 comunque non soggetti a impostaurat nel periodo, dei proventi derivanti da qudie
organismi di investimento collettivi soggetti a iogpa sostitutiva.

L'eventuale risultato negativo della gestione & patato in diminuzione del risultato della gestiategli
esercizi successivi, ma non oltre il quarto.

Regime per i soggetti non residenti
Sono esenti da imposizione in Italia:
« le plusvalenze derivanti da cessioni di partecim@izhon qualificate in societa residenti in Italia
sempre che i soggetti percettori non risiedanoirgtgti o territori a regime fiscale privilegiato;
» il regime di esenzione si applica anche alle @iesvze realizzate da Enti e Organismi internazional
costituti in base ad accordi internazionali regiceivi in Italia.
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CAPITOLO 5 - CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offertaatendario previsto e modalita di sottoscrizione ltefferta

5.1.1Condizioni alle quali I'Offerta &€ subordinata
L'Offerta non & subordinata ad alcuna condizione.

5.1.2 Ammontare totale dell’emissione

L'aumento del Capitale sociale scindibile a pagameénstato deliberato dal’Assemblea Straordindea
Soci di Banca Promos in data 12 giugno 2007, praved I'emissione di n.900.000 nuove azioni ordmari
di Banca Promos, da offrire preventivamente inosattizione agli Azionisti “Banca Promos”. Il prezdo
emissione € stato fissato in euro 6,00 (euro 2100 di valore nominale e euro 4,00 a “sovrappredizo
emissione”) .

Come previsto dalla legislazione vigente le azgwmio state offerte in opzione ai soci. Il periodlegercizio
del diritto di opzione e scaduto il 4 agosto 208 guella data i vecchi azionisti avevano esercitgimoprio
diritto di opzione per complessive n. 57.900 azersottoscritto in prelazione n.46.375 azioni petatale
di 104.275 azioni, pari ad euro 625.275.

L'Offerta oggetto del presente Prospetto riguandlagie n.795.725 azioni per un totale di euro 4350L.
Al termine dell'operazione, la banca disporra diaapitale di € 9.000.000,00 con un incremento pafi
1.800.000,00 ed un Fondo sovrapprezzo azioni db&B000,00.

5.1.3 Periodo di validita dell'Offerta e Modalita gottoscrizione
L'Offerta e valida fino al 30 giugno 2008. Il pedio di esercizio del diritto di opzione ha avutiiin il
05/07/2007 ed é terminato il 04/08/2007. La prexs@fterta € riferita alle azioni inoptate.

Il calendario dell’Offerta & il seguente:

Inizio periodo di Offerta 7 Febbraio 2008
Termine periodo d'Offerta 30 Giugno 2008
Awviso con i risultati dell'Offerta Entro il 5 luglio 2008
Data di addebito controvalore delle azioni sottoscritte 30 Giugno 2008

L'adesione all'Offerta avviene mediante la sott@@one di un modulo (scheda di adesione) appositéene
predisposto, che contiene gli elementi di ideraifione dell’Offerta e le seguenti informazioni:

- l'avvertenza che I'aderente puo ricevere gratnéate copia del Prospetto Informativo;

- il richiamo al paragrafo “Avvertenze per I'lnviete ” contenuto nel presente Prospetto.

E’ possibile effettuare la sottoscrizione traméeéte di promotori finanziari della banca o presssedi, le
filiali e gli uffici operativi della Banca Promosi seguenti indirizzi: a Napoli, in Via Stazio 5 &dVia
Manzoni 113, a Salerno in via Pietro da Eboli 15 partire dalla data in cui la Filiale diverraeogtiva),
ed a Firenze in Via Santa Caterina d’Alessandria 8.

La scheda di adesione & disponibile ai suddettrizzil 0 presso i promotori finanziari; un fac-simidella
scheda é fruibile anche sul sito internet della danPromos S.p.A., al seguente indirizzo:
www.bancapromos.it

La Banca Promos si riserva di verificare la regtdadelle adesioni, avuto riguardo alle modalita e
condizioni dell'Offerta.

5.1.4 Revoca dell'Offerta
L'operazione non prevede le possibilita di prorag&pca o ritiro dell'Offerta.
L'Offerta diverra irrevocabile dalla data di depgosdel corrispondente avviso presso il Registrdedel
Imprese ai sensi dell’art. 2441, 2° comma, c.C..
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5.1.5 Modalita di rimborso dell’eccedenza
Non sono previsti versamenti in eccedenza.

5.1.6 Limiti di investimento
I limiti all'investimento in quote di partecipazienn imprese bancari sono quelli previsti dallagkeg
Banca Promos non ha regolamenti o direttive intelreepresentano limiti di investimento.
Lo Statuto non prevede disposizioni che disciplnda soglia di possesso al di sopra della quale vig
I'obbligo di comunicazione al pubblico della qualizazioni possedute.
Valgono, pertanto, le disposizioni di legge.

5.1.7 Ritiro della sottoscrizione
L'adesione alla proposta di sottoscrizione ¢é irealmle da parte dell’Aderente sino al termine deiquo di
Offerta, salvo i casi previsti dall’articolo 95hkis| TUF.

5.1.8 Modalita e termini per il pagamento e pectmsegna degli strumenti finanziari
Il controvalore delle azioni sottoscritte verra alidato sul conto del cliente con valuta 30 giug068.
Qualora 'aderente non intrattenga alcun rapporii€entela con Banca Promos, gli sara richiesapdrtura
di un conto corrente.
A operazione conclusa, le azioni saranno accentrategime di dematerializzazione presso la MoriteliT
S.p.A. e saranno messe a disposizione degli agtittd tempestivamente.
Nessun onere 0 spesa accessoria € prevista a dafidohiedente.

5.1.9 Comunicazione dei risultati dell'Offerta
Come previsto dal Regolamento Emittenti della Cbngmtro cinque giorni dalla chiusura del periodo d
sottoscrizione, I'Emittente provvedera a comunicake pubblico i risultati dell'Offerta, mediante
pubblicazione di apposito avviso sul quotidiano Diénaro”. Il medesimo avviso sara anche disponibile
gratuitamente in forma elettronica sul sito webl'Haelittente www.bancapromos.id in forma stampata
presso gli uffici dell’Emittente.

5.2 Piano di ripartizione e assegnazione

5.2.1 Destinatari dell’Offerta e mercati
L'Offerta é effettuata in Italia ed é rivolta, istintamente e a parita di condizioni, ad investipoivati ed
istituzionali. Non vi sono tranche riservate.
Il Prospetto Informativo non costituisce offerta sirumenti finanziari negli Stati Uniti d’America in
qualunque altro Stato nel quale I'offerta non siasentita in assenza di autorizzazione da parte delorita
competenti.
Nessuno strumento finanziario pud essere offemiegpziato negli Stati Uniti d'America o negli aBaesi
in assenza di specifica autorizzazione in confaxralte disposizioni di legge applicabili in ciasoudi tali
Paesi, ovvero in deroga rispetto alle medesimeodigjoni.
Le azioni non sono state né saranno registrateerasi del “United States Securities Act” del 1933 e
successive modificazioni, né ai sensi delle nowmatin vigore negli altri Paesi e non potranno
conseguentemente essere offerte o, comunque, c@isedirettamente o indirettamente negli Stati iUnit
d'America o negli altri Paesi.
Gli azionisti non residenti in Italia potrebberompoter vendere i diritti di opzione relativi abeioni e/o
esercitare tali diritti ai sensi della normativeasiera a loro eventualmente applicabile. Pertagli@zionisti
dovrebbero richiedere specifici pareri in materiana di intraprendere qualsiasi azione.
Qualora la Banca Promos, in qualita di Emittentayedse riscontrare che I'esercizio dei diritti gzimne
relativi alle azioni da parte degli azionisti possalare leggi e o regolamenti negli altri Paesiriserva il
diritto di non consentirne I'esercizio.

5.2.2 Soggetti che intendono sottoscrivere pitb&eldell’ Offerta
Banca Promos non é a conoscenza di azionisti cethbri degli organi di amministrazione, di direziandi
vigilanza della stessa societa, ovvero di altrigettj che intendano sottoscrivere piu del 5% deidftzontare
in emissione.
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5.2.3Informazioni da comunicare prima dell'assedoag
Non vi sono tranche riservate, né clausole padica trattamenti preferenziali predeterminati paune
classi di investitori.

5.2.4 Procedura per la comunicazione ai sottoggrittlel’ammontare assegnato
La Banca Promos S.p.A., in qualita di Emittentenaaica ai sottoscrittori i risultati della solleazione.
La comunicazione di avvenuta assegnazione dellerhzierra effettuata ai sottoscrittori entro ilrteéne di
cinque giorni lavorativi decorrenti dalla chiusulell'operazione a mezzo comunicazione scritta s&aisi a
ciascuno di essi.
Non sono previsti criteri di riparto. Verranno agsate, secondo I'ordine di sottoscrizione, tutteaéoni
richieste dai sottoscrittori durante il periodo dfferta fino al raggiungimento dell’importo massimo
dell’Offerta. Per stabilire I'ordine di sottoscrizie verranno prese in considerazione la data a poecisa
(ora, minuti, secondi) di ricezione dell'ordine,noe indicato sulla scheda di adesione. Le sottdsaiiz
effettuate tramite la rete di promotori della banoafluiscono alla filiale di appartenenza.

5.3 Prezzo di Offerta

Il prezzo di emissione delle azioni oggetto delfédfa e stato fissato in euro 6,00 dallAssemblea
Straordinaria dei soci tenutasi il 12 Giugno 2087,conforme proposta del Consiglio d’Amministragon
dell’Emittente (euro 2,00 di valore nominale edcediy00 di sovrapprezzo di emissione).

Nel determinare il prezzo di emissione delle azidnConsiglio ha preso a riferimento i multipli dettore
applicati sia sulle proiezioni degli utili che qdtrimonio netto.

Le azioni sono offerte dunque in sottoscrizioneralzzo di euro 6,00 cadauna, di cui euro 2,00 dardee

a "capitale" ed euro 4,00 a "sovrapprezzo di emngsi.

Non é previsto il versamento di alcuna ulterioresspo commissione a carico dell’aderente.

La determinazione del prezzo di Offerta & statateffita con il proposito di incentivare I'esecugon
delllaumento di capitale e promuovere, al tempasgigil mantenimento da parte degli attuali azibmisl
proprio portafoglio anche dei titoli di nuova eniisge. Non sono fissati sconti per singole tranches
dell'operazione.

Nel corso dellanno due piccoli azionisti hanno &eto le proprie quote a membri del Consiglio di
Amministrazione. Entrambe le operazioni sono statecluse al prezzo di sei euro per azione. Gli meqti
sono stati Ugo Malasomma, la cui partecipaziona d#ta del presente Prospetto & pari al 68,69% del
capitale, e Tiziana Carano la cui partecipazionme all’l,02%, come indicato nel paragrafo 17.2ade
Sezione Prima del presente Prospetto.

5.4 Informazioni riguardanti I'Offerente e i Colloatori ed eventuali impegni di sottoscrizione

La sollecitazione verra effettuata esclusivamentegerso i canali distributivi propri della bancaono
previsti incentivi sotto forma di provvigioni allete di promotori finanziari interna alla bancallaenisura
dello 0,50%

Le azioni oggetto del presente Prospetto Infornoagimno offerte direttamente dall'Emittente, Banaai®s.
Nessun soggetto terzo ha assunto a fermo I'emissiontutto o in parte, né garantisce il buon esito
dell'operazione, né interviene nel collocamentéed&tioni.

L'operazione é curata da Banca Promos in qualiarditente e Collocatore.

Non esistono accordi per il riacquisto degli strathénanziari oggetto della presente Offerta.
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CAPITOLO 6 - AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE

Le azioni ordinarie Banca Promos oggetto dell'Q#fgoresentata in questo Prospetto non sono nénsaran
oggetto di domanda di ammissione alla negoziazisse pertanto non risultano e non risulterannaaguo
Su nessun mercato regolamentato.
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CAPITOLO 7 — POSSESSORI DI STRUMENTI FINANZIARI CHE PROCEDONO ALLA
VENDITA

Gli strumenti finanziari oggetto dell’Offerta sodonuova emissione, non esistono pertanto possetsor
procedono alla vendita.
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CAPITOLO 8 - SPESE LEGATE ALL'OFFERTA

8.1 Proventi netti totali e stima delle spese totagate all'Offerta

La banca sosterra le spese inerenti alle comuiceabbligatorie e volontarie, nonché all'assistepestata
agli azionisti relativamente all’operazione. llttustimato, con approssimazione di larga massimaijrca
30.000,00 euro.

Riguardo ai proventi totali dell'operazione perriitente, si rimanda al Paragrafo 3.4.della Sezeso®onda
del presente Prospetto.
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CAPITOLO 9 - DILUZIONE

9.1 Effetti di diluizione

Nell'ipotesi di integrale sottoscrizione delle @zi oggetto della presente Offerta da parte di nsoui, gli
azionisti del’Emittente che non abbiano eserciibfaroprio diritto di opzione, subirebbero unauitiione
della propria partecipazione pari al 20%.
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